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Orras ceentas por cobrar (147)

(Estimacion por deterioro) (149)

Bienes rezlizables

Bienes ¥ valores adquiridos en recuperacion de créditos (1517

Otros bienes realizables {150 - 151 - 159)
(Estimacidn por detericre y por disposicion legal) (159)
Participaciones en £] capital de otras empresas (neto) (160)

fmimuebles, mobiliario v equipo (neto} (1707

Otros activos

Cargos diferidos (182)
Activos Intangibles {186)
Difros activos (180 -186 - 182)

TOTAL
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8,1531,761,056
(1,167,597,660)
3,181,687,502
4,431,668,968
§0,490,093
(1,330,471,559)
1,607,485,473
12,230,587,417
8.147,023,147
88,867,368
4,471,872,163
3,586,283,616

1,103,312,336,120

L0

IV TR IEY: )
4,513,403,537
(1,064,317,386)
1.311,390,690
2,153,573,212
86,251,017
(928,433,539)
1,562,459,310
12,992,066,050
9,205,837, 848
185,129,395
4,379,671,127
4,641,037,326

83,300,012, 847

Notas:

Denis vaz
Represaniants Legal

Sergia Soto A,
Contador

} .y. aureen Richardson

Auditor Intemo

Conglomerades Financierss™ y no es necesario indicarlos para efecto de publicacian.

Viéase notas a los estades financieros

Los rubros estdn asociados a los cadigos de grupo, cuenta v subzuenta que lo conforman segim el “Plan de Coentas para Entidades, Grupos v
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Resumen de las operaciones y politicas importalgesntabilidad

(@) Operaciones

Grupo BNS de Costa Rica, S.A. (la Corporacién) aa gsociedad andnima
organizada en octubre de 1998 en la Republica detaCRica. Se
encuentra regulada por el Consejo Nacional de Sigjger del Sistema
Financiero (CONASSIF), la Junta Directiva del Bar@entral de Costa
Rica y por la Superintendencia General de EntidaBl@sncieras
(SUGEF). El domicilio legal de la Corporacién edb&aa Norte, Avenida
de las Américas, San José, Republica de Costa Rica.

La Corporacién tiene por objeto realizar, por matkosus subsidiarias, todas las
actividades de intermediacion bursétil, financierarreduria de valores,
administracion de fondos de inversion, arrendarngrddministracion de
planes de pensiones, banca de inversién y otrawitpys por la Ley
Orgénica del Banco Central de Costa Rica.

Grupo BNS de Costa Rica, S.A. es una subsidiadpigdad de Corporacion
Mercaban de Costa Rica, en un 18,63867% y BNSrnatanal, S.A. de
Panaméa en un 81,35593%, las cuales a su vez séa fiiipiedad de
Scotia International Limited, propiedad 100% a sz de The Bank of
Nova Scotia.

Al 31 de diciembre de 2009, la Corporacion cuewmta £.125 empleados (1.380
empleados en el 2008). Ademéas, mantiene en fuaci@nto 40
sucursales y 17 extensiones de caja (42 sucuksdlégxtensiones de caja
en el 2008) y dispone de una red de 92 cajerosraiitos (91 cajeros en
el 2008), que se encuentran bajo el control dei@zatk de Costa Rica,
S.A.

La direccion del sitio Web de Grupo BNS de CostecaRiS.A.,, es
www.scotiabankcr.com.

(b) Bases para elaboracion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados han sido padpa de acuerdo con las
disposiciones de caracter contable, emitidas p@ogisejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF),lpduperintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF), la Supadencia General
de Valores (SUGEVAL) y la Superintendencia de Rares (SUPEN).

(Continua)
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Principios de consolidacion

i Subsidiarias

Las subsidiarias son aquellas compafiias controladiata Corporacion.
El control existe cuando la Corporacion tiene algradirecto o indirecto,
para definir las politicas financieras, y operativke las compafigsara
obtener beneficios de estas actividades. Los @sthdancieros de las
subsidiarias se incluyen en los estados financewsosolidados desde que
se tiene el control.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los estadosfiraos consolidados
incluyen las cifras financieras de las siguientdssgliarias:

Porcentaje d

Nombre participacion
200¢ 200¢
Scotiabank de Costa Rica, S 100% 100%
Scotia Valores, S./ 100% 100%
Scotia Leasing de Costa R, S.A. 100% 100%
Scotia Sociedad de Fondos de Inversion, 100% 100%
Scotia Trust de Costa Rica S 100% 100%
Interfin-BanexOperadora de Pensior
Complementarias, S.A. 50% 50%
Corporacion Privada de Inversiones (CPI), 100% 100%

Corpoaciéon Privada de Inversiones
Centroamérica, S.A. (entidad domiciliada en

Panama) 100% 100%
Scotia Leasing Panan S.A. (entidac

domiciliada en Panama) 100% 100%
Arrendadora Interfin de Nicaragua, S.A. (entic

domiciliada en Nicaragua) 100% 100%
Arrendadora Interfin El Salvador, S.A. de C

(entidad domiciliada en El Salvador) 100% 100%
Scotia Leasing Honduras, S.A. (entic

domiciliada en Honduras) 100% 100%
Scotia Leasing Guatemala, S.A. (entic

domiciliada en Guatemala) 100% 100%
ScotiaAgencia de Seguros, S 100% 100%

(Continua)
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Los estados financieros de las subsidiarias FieeaciArrendadora
Centroamericana, S.A. y Arrinsa Leasing, S.A., d¢.(Qropiedad de la
Corporacion en un 100%; no fueron consolidadosdiehique no se ha
recibido la autorizacion de incorporacion al Grifioanciero por parte de
la Superintendencia General de Entidades Finasc{StdGEF).

Al preparar los estados financieros consolidadus gbtados individuales
de la controladora y sus subsidiarias se integrdirea a linea, y se
elimind el valor en libros de la inversion de lantoladora en cada
subsidiaria, asi como los saldos de las transaesioriragrupo. Debido a
lo mencionado en el parrafo anterior, los estath@h€ieros de Financiera
Arrendadora Centroamericana, S.A. y en Arrinsa ibgasS.A., de C.V,,

no fueron incluidos en los estados financieros clioedos al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, sino que en ambos casasvérsion fue

valuada por el método de participacion patrimonial.

La reglamentaciéon del Consejo Nacional de Supémigiel Sistema
Financiero (CONASSIF), dispone que independientéenede Ila
participacion de la sociedad controladora en eltalage la subsidiaria,
ésta debe consolidar sus estados financieros cusungmarticipacion es
igual o superior al 25%. Este procedimiento nolle& a cabo con
Financiera Arrendadora Centroamericana, S.A. (FIRAR ni con
Arrinsa Leasing, S.A., de C.V., debido a que no $ido autorizadas sus
incorporaciones al Grupo Financiero. La faltamdusion de los estados
financieros de estas subsidiarias en el procesaodsolidacion de la
Corporacion, es diferente a lo requerido por lasiN Internacionales de
Informacion Financiera. Por su parte, la inversé&m Interfin Banex
Operadora de Planes de Pensiones Complementadase$ valuada por
el método de participacion proporcional.

Los estados financieros consolidados se expresaolenes (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

Los registros de contabilidad de las subsidiariasidiliadas en Costa
Rica se llevan en colones. Los registros de lasigdiarias domiciliadas
en el exterior, se mantienen en doélares de losl&stdnidos de América
(US$), excepto la subsidiaria Financiera Arrendad@Gentroamericana,
S.A. (FINARCA), los cuales se mantienen en cérdoticaraglienses.

(Continua)
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La Controladora tiene intenciones de cesar las agpmres de las
Arrendadoras Scotia Leasing Nicaragua, S.A., Araeloda Interfin El

Salvador, S.A. de C.V. y Arrinsa Leasing, S.A. d&.Cuna vez que se
terminen de recuperar los arrendamientos vigerit84 de diciembre de
2009. La Administracion planea utilizar diferente=hiculos legales ya
existentes para incrementar las operaciones ermagica y El Salvador,
respectivamente. Adicionalmente, la Administrac@lanea cesar las
operaciones de las compafiias Corporaciéon Privadaveesiones, S.A.,
Corporacion Privada de Inversiones de Centroameédiéa y Scotia Trust
de Costa Rica, S.A.

Moneda extranjera

i Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extesn convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a laafdehbalance general.
Las transacciones en moneda extranjera ocurrideanttuel aflo son
convertidas a las tasas de cambio que prevaleceardas fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas netasopwersion de moneda
extranjera son reflejadas en los resultados del afio

il Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresanlenes (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rinasesion celebrada el
dia 13 de octubre de 2006, acordd modificar el @sgucambiario de

mini-devaluaciones para adoptar un sistema de lsacaabiarias. En el
nuevo sistema el Banco Central busca que el tipoca®abio sea

determinado libremente por el mercado, pero detdrims limites fijados

por las bandas cambiarias.

La paridad del colon con el délar de los Estadogldnde América se

determina en un mercado cambiario libre, bajo [@estisiéon del Banco

Central de Costa Rica. Al 31 de diciembre de 2@88,tipo de cambio se
establecié en ¢558,67 y ¢571,81 por US $1,00 macainpra y venta de
divisas, respectivamente (¢550,08 y ¢560,85 ale3didiembre 2008).

(Continua)
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i. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2009, los activos y pasiveisaininados en dolares
de los Estados Unidos de América fueron valuaddipalde cambio de
compra de ¢558,67 por US$1,00 (¢550,08 por US$4r0R008). A esa
misma fecha, los activos y pasivos denominadosotarad canadienses
fueron valuados al tipo de cambio de compra de ,823gor CAD$1,00
(¢447,54 por CAD$1,00 en el 2008) y los activosagiyos denominados
en Euros fueron valuados al tipo de cambio de cange ¢801,41
(¢774,95 por EURO en el 2008). Lo anterior, de oanfdad con las
regulaciones establecidas por el Banco Centraladga(Rica.

iii  Estados financieros de operaciones extranjeras

La conversion de los estados financieros de lasacjpmes en el exterior
se efectué como sigue:

Los activos y pasivos monetarios denominados ened®extranjera
han sido convertidos al tipo de cambio de cierre.

Los ingresos y gastos han sido convertidos a [@sstide cambio
promedio vigentes para cada afio.

El efecto de la conversion de los estados finaaside las subsidiarias
domiciliadas en el exterior se presenta en la euéAjuste por
conversion de estados financieros” en el patrimobas pérdidas o
ganancias originadas en periodos anteriores seseiman acumuladas
en la cuenta “Resultados acumulados de ejercicitesiares”.

Como resultado de la conversion de los estadosdiems se
originaron débitos netos en el 2009 por ¢202.11B(4Béditos netos
en el 2008 por ¢ ¢111.846.655).

(e) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualqudetrato que origine un
activo financiero en una compafiia y a la vez unvpafnanciero o
instrumento patrimonial en otra compafia. Losrimeentos financieros
incluyen: inversiones, cartera de crédito, cueptascobrar, instrumentos
derivados, depdsitos a la vista y a plazo, oblg@gaes y cuentas por pagar,
segun se indica mas adelante.

(Continua)
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i Clasificacion

Los instrumentos mantenidos para negociar son laquejue la
Corporacion mantiene con el propésito de geneildades en el corto
plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquelitisos financieros que
no se han mantenido para negociar, no han sidanadgs por la
Corporacion ni se van a mantener hasta su vendimidros instrumentos
disponibles para la venta incluyen algunos titdiesleuda.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento carysit aquellos activos
financieros que se caracterizan por pagos fijjoseterchinables y un
vencimiento fijo que la Corporacion tiene la intiéncy la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. De acuerdo condiggosiciones
regulatorias, las entidades supervisadas por ler8uendencia General
de Entidades Financieras (SUGEF), la Superintenge@eneral de
Valores (SUGEVAL) y la Superintendencia de Penso(f®UPEN), no
pueden mantener inversiones en instrumentos fiegxiclasificadas
como mantenidas al vencimiento.

La cartera de créditos y las cuentas por cobraclasifican como
instrumentos originados por la Corporacion, pueste se establecieron
con el fin de proveer fondos a un deudor y no gareerar utilidades a
corto plazo.

ii  Reconocimiento

La Corporacion reconoce los activos disponiblesapar venta en el
momento en que se compromete a adquirir talesosctiA partir de esa
fecha, cualquier ganancia o pérdida originada dectombios en el valor
razonable de los activos se reconoce en el patamon

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y f@stamos y cuentas por
cobrar originados por la Corporacion se reconocela & cha de su
liguidacion, es decir, en el momento en que sestieen a la

Corporacion.

(Continua)
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i Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmeadteosto, que incluye
los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los \adi disponibles para la
venta se miden al valor razonable, excepto poinlersiones que no se
cotizan en un mercado activo y cuyo valor razonablse pueda medir de
manera confiable, las cuales se registran al costinyendo los costos de
transacciéon menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negdesabpréstamos y

cuentas por cobrar originados, asi como las inmeesi mantenidas hasta
el vencimiento se miden al costo (amortizado), rselas pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se inckeryel valor en libros del

instrumento relacionado y se amortiza llevandolo iradreso/gasto

financiero.

iv Principios de medicién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financies®@$asa en su precio de
mercado cotizado a la fecha de los estados fin@sgiesin incluir
cualquier deduccién por concepto de costos dedcaitm.

v Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una madifia en el valor
razonable de los activos disponibles para la vesga reconocen
directamente en el patrimonio hasta que una irMersie considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se recoeacel estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o disipasde los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada queesenoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

vi Desreconocimiento

Un activo financiero se da de baja cuando la Cagon pierde el control
de los derechos contractuales que conforman abactio anterior ocurre
cuando los derechos se hacen efectivos, se vensert@den. En el caso
de los pasivos financieros, estos se desreconaoeemac se liquidan.

(Continua)
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® Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa tsamsacciones de
financiamiento generalmente a corto plazo con gerate valores, en las
cuales la Corporacion toma posesion de los valarem descuento del
valor de mercado y acuerda revenderlos al deudmraafecha futuray a
un precio determinado. La diferencia entre est@rvde compra y el
precio de venta futuro se reconoce como ingresm édlapétodo de tasa de
interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyaceotesienitoreados y en caso de
gue exista un desmejoramiento material y no transien el valor de un
titulo especifico, la Corporacion reconoce corggultados del periodo un
ajuste al valor del costo amortizado.

(9) Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados son recaloscinicialmente al costo.
Posterior a su reconocimiento inicial, los instrmtes financieros
derivados son llevados a su valor justo. La Cagon no mantiene
instrumentos financieros derivados para negodtiarque mantiene es un
contrato de derivado de cobertura de valor razenddktasas de interés.

Toda ganancia o pérdida por concepto de valuaadregistra en el estado de
resultados. La Corporacion ejercera la opcion lemamento en que la
tasa de interés alcance el limite pactado en étaton

(h) Efectivo y equivalentes de efectivo

La Corporacion considera como efectivo y equivasrde efectivo el saldo del
rubro de disponibilidades; depésitos a la vista glazo, asi como las
inversiones en instrumentos financieros mantenbba negociar que se
mantienen con la intencién de convertirlos en @fecén un plazo no
mayor a dos meses.

0] Inversiones
Las inversiones que mantiene la Corporacion cdinede generar utilidades a
corto plazo se clasifican como instrumentos madtenipara negociar.

Las inversiones restantes se clasifican como actilisponibles para la
venta.

(Continua)
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() Cartera de crédito

Los préstamos son activos financieros no derivadoa pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercadooagtigeneralmente
originando fondos a un deudor en calidad de préstanios préstamos
son inicialmente medidos al valor razonable masstos de originacion
y cualquier medicion subsecuente al costo amouizatlizando el
método de tasa de interés efectiva, excepto culn@mrporacion elija
por registrar los préstamos y adelantos a valonalale con cambios en
resultados.

Los arrendamientos financieros consisten principal® en contratos de
arrendamiento de vehiculos, equipo de cdmputo ypediue se incluyen
como parte de la cartera de préstamos y se reygis@agp el método
financiero del valor presente de los flujos futurdal contrato. La
diferencia entre el monto total del contrato yadto del bien arrendado se
registra como interés no devengado, y se amortizeeatas de ingresos de
intereses de préstamos durante el periodo delatondle arrendamiento,
bajo el método de tasa de interés efectiva.

La cartera de crédito se presenta a su valor pahg@endiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se calculan condrasé valor principal
pendiente de cobro y las tasas de interés pactadascontabilizan como
ingresos bajo el método contable de acumulacidmlicidnalmente, se
tiene la politica de no acumular intereses sobuelixy préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de 90 dias

Los préstamos en no acumulacion de intereses serpiad a su valor estimado de
recuperacion, aplicando la politica de deterioro.

(k) Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

La SUGEF define crédito como toda aquella operad@rmalizada por un
intermediario financiero, cualquiera que sea la atiddd, y en la cual la
Corporaciéon asume un riesgo. Se consideran coétitas los préstamos,
los arrendamientos financieros, el descuento dardentos, las garantias
en general, los anticipos, los sobregiros en cuedaiente, las
aceptaciones bancarias, los intereses acumulaldospertura de cartas de
crédito.

(Continua)
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La cartera de créditos de la subsidiaria ScotialteniCosta Rica, S.A., se valla
de conformidad con las disposiciones establecelagl Acuerdo SUGEF
1-05. Las disposiciones mas relevantes del acusrdesumen en la nota
31.

Los incrementos en la estimacion por incobrables pgultan de lo anterior, se
incluyen en los registros de contabilidad previeazacion de la SUGEF,
de conformidad con el articulo No. 10 de la Ley &iga del Sistema
Bancario Nacional.

La estimacion de deterioro por créditos contingeise presenta en la seccién de
pasivo del balance general, en la cuenta de ot®isqs.

Para el resto de subsidiarias se utilizan los raagede calificacion y andlisis
establecidos por la Corporacion. Todos los criteriotiizados se
fundamentan, entre otros factores, en el anatigisidual de la calidad de
las garantias, en la capacidad de pago y en laiatea la deuda de cada
cliente. Dichos acuerdos establecen que todos rédites deben ser
clasificados de acuerdo a su riesgo de cobro yicones del crédito y
establece una estimacién minima por cada clasifinac

)] Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensadgsnonto se reporta neto en
los estados financieros, cuando la Corporaciéretieinderecho legal de
compensar estos saldos y cuando se tiene la igtem@ liquidarlos en
una base neta.

(m) Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

i Activos propios

Los inmuebles, mobiliario y equipo en uso se regyisal costo, neto de la
depreciacién y amortizacion acumuladas. Las megjeignificativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones yengnientos menores
que no extienden la vida utili o mejoran el activon scargados
directamente a gastos cuando se incurren.

Los inmuebles son objeto de ajustes por revaluaelbmenos cada cinco
afos mediante un avalio hecho por un profesiodapiendiente.

(Continua)
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Hasta el 31 de diciembre de 2007, el Manual de Ggepara entidades
financieras permitia utilizar el indice de precasproductor industrial
para efectuar el calculo de la revaluacion.

il Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componatgesnmuebles,

mobiliario y equipo son capitalizados y contabdieza separadamente.
Los desembolsos posteriores solo se capitalizandocuancrementan los
beneficios econdmicos futuros, de lo contrarioesmmnocen en el estado
de resultados conforme se incurren.

iii Depreciacion
La depreciacion y la amortizacion se cargan a f@sariones corrientes,

utilizando el método de linea recta, sobre la Jidih estimada de los
activos relacionados, tal como a continuacion 8alae

Edificio 50 afio
Vehiculo: 10 afio
Mobiliario y equipc 10 afio
Equipo cdmput 5 afo:
Mejoras a la propiedad arrend 10 afio

Deterioro de activos

El monto en libros de un activo se revisa en ladede cada balance general, con

el fin de determinar si hay alguna indicacion deedero. De haber tal
indicacién, se estima el monto recuperable de ethma La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en librogaldactivo excede su
monto recuperable; tal pérdida se reconoce enalesle resultados para
aguellos activos registrados al costo, y se reagomo una disminucion
en la revaluacion para los activos registrados atosorevaluados.

El monto recuperable de los activos equivale altmomas alto obtenido después

de comparar el precio neto de venta con el valarsen El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en trandaditire y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual ddligss y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuoudeactivo y de su
disposicién al final.

(Continua)
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Si en un periodo posterior disminuye el monto de pé@rdida por deterioro y tal

(0)

disminucion se puede relacionar bajo criterios e a una situacion
que ocurrié después del castigo, el castigo sesaeetraves del estado de
resultados o de patrimonio segun sea el caso.

Valor justo

La determinacién de valor justo para activos y\mssfinancieros para los cuales

(P)

no se dispone de precios de mercado, requiere eldastécnicas de
valuacion. Para los instrumentos financieros queraesan con poca
regularidad y los precios son poco transparentesler justo es menos
objetivo, ya que requiere juicios de valor sobrégaidez, concentracion,
factores inciertos de mercado, supuestos de prgcmtsos factores que
pueden afectar el instrumento especificamente.

Las técnicas de valuacién incluyen modelos de v@aiesente de flujos de
efectivo descontados, comparacion con instrumesitodares para los
cuales si existen precios observables de mercadtrog modelos de
valuacion. Para cada tipo de instrumento y depeddigle la complejidad
de cada tipo, la Corporacién determina el modelm@@pdo para que
refleje el valor justo para cada tipo de instruroentEstos valores no
pueden ser observados como precios de mercadoapaldracion de
juicio implicito. Los modelos utilizados son rewdss periddicamente a fin
de actualizar los factores y poder una valoracion.

La Administracion considera que estas valoracios@s necesarias y
apropiadas para presentar los instrumentos adaoeada en los estados
financieros.

Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden los bienes daxsbdomo cancelacion parcial

o total de préstamos que no se recuperan segutérnmsnos de pago
establecidos. Los bienes realizables se regiatrealor menor que resulta
de la comparacion de:

El saldo contable correspondiente al capital, asha los intereses
corrientes y los moratorios, los seguros y los ggaste administracion
derivados del crédito o cuenta por cobrar que sesia

El valor de mercado a la fecha de incorporaciorbasl.

(Continua)
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Para los bienes realizables que no fueren vendiiosl plazo de dos afios,
contados desde la fecha de su adquisicion, dezfiea@dn de la produccion
o de su retiro del uso, segun corresponda, serggistrar una estimacion
equivalente a su valor contable.

(@)  Otros activos

Las mejoras realizadas a las propiedades arrendadasiortizan en el plazo de
vigencia de los contratos y es calculada por ebd@éte linea recta.

El software se registra al costo y se amortizagbonétodo de linea recta a cinco
afos plazo.

Los activos dados en alquiler se registran al cpst® amortizan por el método de
linea recta de acuerdo con la categoria de inmumiloleiliario y equipo.

(n Plusvalia comprada

La plusvalia comprada es producto de la adquisidémegocios. La plusvalia
comprada representa el exceso del costo de adgnisiobre el valor del
patrimonio de la Compainiia adquirida.

(s)  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagagiséran al costo.

® Provisiones

Una provisidbn es reconocida en el balance genetsndo la Corporacion
adquiere una obligacién legal o contractual consultado de un evento
pasado y es probable que se requiera un desembotswmico para
cancelar tal obligacién. La provision realizadaapsoximada a su valor
de cancelacién, no obstante puede diferir del mdefmitivo. EI valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la fedhabalance general
afectando directamente el estado de resultados.

(Continua)
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(u) Reserva legal

De acuerdo con la Ley Organica del Sistema Ban®a@onal de Costa Rica, las
entidades bancarias deben realizar una reservd dpga se calcula
anualmente con base en las utilidades del peri@tal fterminado en
diciembre, la cual estd determinada en un 10% ypdiea en forma
semestral. Para las entidades no bancarias, sanite con base en la
legislacion comercial vigente, la cual establece gie las utilidades
anuales se debera reservar un 5% hasta alcaremgmigdlente al 20% del
capital social.

Por lo tanto, la Corporacion reconoce para la doegin de la reserva legal, el
5% de las utilidades del afio menos el ingreso paticipacion en las
subsidiarias, mas la suma asignada a cada una dalssidiarias.

(v) Supervit por revaluacion

Hasta el 2007, el valor de las propiedades en @sewwluaba utilizando avallos
de peritos independientes o actualizando su vaando como base el
indice de Precios del Productor Industrial (IPP®).partir del 2008, el
valor de dichos activos se revisa mediante avalales peritos
independientes, los cuales, deben efectuarse alsnera vez cada cinco
anos.

El superavit por revaluacién que se incluye enattimonio se puede trasladar
directamente a las utilidades no distribuidas enmeimento de su
realizacién. La totalidad del superavit se realizando los activos se
retiran de circulacién o se dispone de ellos. r&dlado del superavit por
revaluacion a utilidades no distribuidas no sestegyia través del estado
de resultados.

(Continua)
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Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un numero de esionas y supuestos

(x)

v)

relacionados al informe de activos, pasivos, radok y la revelacion de
pasivos contingentes, al preparar estos estadarscferos. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones. dtamaciones importantes
gue son particularmente susceptibles a cambiosifisgivos se
relacionan con la determinacién de la estimacion geterioro de la
cartera de crédito, bienes realizables y plusval@mprada; la
determinacion del valor justo de los instrumentasarfcieros y la
determinacion de las vidas utiles de los inmuelfeshiliario y equipo.

Impuesto sobre la renta

i Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuestimado a pagar sobre
la renta gravable para el afo, utilizando las tasgentes a la fecha del
balance y cualquier otro ajuste sobre el impuegp@gar con respecto a
afos anteriores.

ii Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de aauaidnétodo pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas difé&as temporales entre
el valor en libros del activo y pasivo para efedtoancieros y los valores
utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo esta norma, las
diferencias temporales se identifican ya sea coifeoedcias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro etmanto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales teggnl en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por imgioerepresenta una
diferencia temporal gravable, y un activo diferlar impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sblando exista una
probabilidad razonable de su realizacion.

Utilidad basica por accion

La utilidad basica por accién mide el desempefiardeentidad sobre el periodo

reportado y la misma se calcula dividiendo la deui disponible para los
accionistas comunes y preferentes entre el promedioderado de
acciones comunes y preferentes en circulacion teigperiodo.

(Continua)
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Reconocimientos de ingresos y gastos

i Porintereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconocd estado de resultados
sobre la base de devengado, considerando el reardorefectivo o la tasa
de interés. EIl ingreso y gasto por intereses yrclia amortizacion de
cualquier prima o descuento durante el plazo defrumento hasta el
vencimiento.

il Ingreso por comisiones

Las comisiones se originan por servicios que pHlas@orporacion. Las
comisiones se reconocen cuando el servicio esdtmdEn el caso que la
comision se difiera, se reconoce durante el pladosédrvicio, calculado
sobre una base de interés efectivo cuando la conmesté en exceso de
los costos incurridos para el otorgamiento deliserv En el caso de las
comisiones sobre créditos, segun los estudios sie@@fectuados por la
Corporacion, los costos directos incurridos parao&rgamiento de
servicio excede los ingresos devengados, por ld leuZorporacion
reconoce esas comisiones en los resultados de caperauando se
cobran. Producto de la fusién con Banco Interfil. @xisten comisiones
que se estdn amortizando en linea recta. A paeiradfusion toda
comisiéon de crédito se reconoce directamente estatio de resultados.

Arrendamientos operativos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operamoseconocidos en el estado

de resultados durante el plazo del arrendamiebts. activos arrendados
bajo arrendamiento operativo no se reconocen balahce general de la
Corporacion, ya que este no asume sustancialmedts fos riesgos y
beneficios de la propiedad.

Los incentivos del arrendamiento recibidos se recen como parte integral del

total de gastos por arrendamiento, por el plazadehdamiento.

(Continua)
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(bb) Prestaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se traspasa a laia&oc Solidarista de
Empleados de la Corporacién y un 3% al fondo déaiaacion laboral
como anticipo al pago de cesantia. De acuerdoaoieyes laborales, se
establece el pago de auxilio de cesantia equiaie0 dias por cada afio
de trabajo hasta un maximo de ocho periodos, efect la muerte, retiro
por pension o separacion del empleado sin cauga. juBl auxilio de
cesantia no es operante cuando el empleado reruolgiggariamente o es
despedido con causa justificada.

(cc) Operaciones de fideicomiso

Los activos administrados en funcién de fiduciamm se consideran parte del
patrimonio de la Corporacién, y por consiguientiegactivos no estan
incluidos en los presentes estados financierosndgeso por comision,
generado en el manejo de los fideicomisos es ragstsegin el método
de devengado.

(Continua)
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(2)  Activos cedidos en garantia o sujetos a restri@son

Al 31 de diciembre, los activos cedidos en garaatgujetos a restricciones, se
detallan como sigue:

Ac.t ivg Causa de la restriccion
restringido 2009 2008

Disponibilidades. Encaje minimo legal ¢ 108.423.11@.36 79.024.378.223
Disponibilidades.

Cobros y pagos por cuenta ajena 6.645.480 68.678.508
Disponibilidades. Llamadas al margen por reporto

tripartito 7.434.468 4.778.259
Disponibilidades.

Otras disponibilidades restringidas 15.000.000 15.000.000

Disponibilidades. Aporte en la Bolsa Nacional de
Valores para Fondo de Gestion de
Riesgo del Sistema de Compensacion y

Liquidacion 350.747.160 157.163.395
Inversiones

Garantia Camara de Compensacion 1.173.704.977 2.272.030.000
Inversiones Garantia Crédito Contingencia . Art 25

Reg. Bancos Privados - 5.083.218.978
Inversiones Depositos en la CEVAL para

captacion mediante MIB - 7.233.219.492
Inversiones Inversiones cedidas en convenios de

reporto tripartito 3.769.750.817 7.997.667.697
Inversiones Garantias departamento legal 2.095.013 -
Inversiones Respaldo operaciones de recaudacion

de servicios 227.950.000 178.800.000
Inversiones Inversiones Garantia Mil Mercado de

Liquidez 4.041.194.000 -
Préstamos

Requisito para Captar en Cuentas a la

Vista cumplimiento del Articulo 59 de 45.068.023.850 34.556.633.723

la Ley Organica del Sistema Bancario

Nacional.
Productos  poProductos  p/cobrar  Inversiones
Cobrar comprometidos 168.353.957 375.892.963
Participacion Participaciones en el capital de otras

emprese - 5.362.500
Otros Activos  Depdsitos en garantia 135.835.082 112.246.493

¢ 163.389.849.164 137.085.070.231

(Continua)
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De acuerdo con la legislacién financiera costamsee la subsidiaria Scotiabank
de Costa Rica, S.A., mantiene un monto de efeeivel Banco Central
de Costa Rica como encaje legal. Al 31 de dicienda 2009 y 2008, el
encaje legal se calcula como un porcentaje dedosrsos captados de

terceros. (Véase nota 4).

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los estados financieros codadibs incluyen saldos y
transacciones con partes relacionadas, los cualessmen como sigue:

Activos 2009 2008
Disponibilidades ¢ 2,377,241,898 676,951,493
Inversiones en instrumentos - -
Cartera de créditos 981,865,738 972,470,206
Cuentas a cobrar y comisiones 2,023,948,767 2,598,728,868
Participaciones en el capital de otras

empresas 1,686,071,270 1,547,006,155
Total activo: ¢ 7,069,127,673 5,795,156,722
Pasivos

Obligaciones con el publico ¢ 9,391,890,286 794,218,038
Otras obligaciones financieras 227,588,716,121 371,988,708,818

Otras cuentas por pagar y provisiones 858,021,330 2,141,328,252
Total pasivo ¢ 237,838,627,737 374,924,255,108
Ingresos

Ingresos financieros 90,724,070 80,771,082
Ingresos operativos 338,381,109 1,379,518,664
Total ingreso ¢ 429,105,179 1,460,289,746
Gastos

Gastos financieros 9,955,541,051 10,255,244,054
Gastos operativos 147,084,545 797,413,266

Total gasto ¢

10,102,625,596

11,052,657,320

(Continua)



20
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Dentro del rubro de cuentas por pagar y provisigesncluye un monto de
¢288.711.559 (¢186.848.045 en el 2008), corresgonelial patrimonio
de Arrinsa Leasing, S.A. de C.V., el cual es d&fi@. La participacion
en dicha compaifiia es negativa, por lo tanto, ssepta en la seccion del
pasivo del balance general en el rubro mencionaderiarmente. Este
valor representa una obligacion con terceros (Véate 14).

4) Disponibilidades

Al 31 de diciembre, el saldo de las disponibilidads el siguiente:

2009 2008
Efectivo ¢ 12,779,020,416 10,894,729,709
Depositos a la vista en el B.C.C.R. 108,902,729,038 9,024,378,223
Depositos a la vista en entidades
financieras del pais 478,712,642 504,624,890
Depositos a la vista en entidades
financieras del exterior 33,555,284,262 4,929,598,588
Documentos de cobro inmediato 2,511,417,712 2,44680
Disponibilidades restringidas 373,181,628 176,941,654
Total 158,600,345,698 97,976,763,330
Inversiones de corto plazo altamente
liguidas 26,185,802,767 33,301,196,884
Total de Efectivo y equivalentes ¢ 184,786,148,465 131,277,960,214

De acuerdo con la legislacion bancaria vigentsulasidiaria Scotiabank de Costa
Rica, S.A. debe mantener un monto promedio quiiaafectivo en el
Banco Central de Costa Rica como encaje legal31Atle diciembre de
2009, el monto del encaje legal asciende a un tltat108.423.114.360
(¢79.024.378.223 en el 2008). El encaje legal asleuta como un
promedio quincenal del total de las captacionesed=eros, el cual debe
estar cubierto el quinto dia habil posterior a cqaiacena.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2009, dentro de las inveesode corto plazo altamente
liquidas, se incluyen los valores comprados baje@n de reventa los
cuales ascendian a ¢1.604.322.767 (¢1.802.258.8881 €2008), con

rendimiento anual de 0.08% (entre 4,57% y 11,12%I&008), los cuales
se incluyen como parte de los equivalentes deiefect

5) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, las inversiones en instrumefitecieros se clasifican de la
siguiente forma:

2009 2008
Mantenidas para negociar ¢ 11,939,370,499 11,051,364,291
Disponibles para la venta 24,793,030,706 40,933,169,776
Productos por cobrar 592,198,650 824,808,367
¢ 37,324,599,855 52,809,342,434

Al 31 de diciembre, las inversiones mantenidas p@&gociar se detallan como

sigue:
2009 2008
Instrumentos financieros del sector
publico no financiero del pais ¢ 7.821.974.821 2.795.873.667
Instrumentos financieros de entidades
financieras del pais 1.324.045.678 -
Instrumento financiero: de entidade
financieras del exterior 2.793.350.000 .258.490.624
¢ 11.939.370.499 11.051.364.291

(Continua)
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Al 31 de diciembre, las inversiones disponiblesaparventa se detallan como

sigue:

2009

2008

Instrumentos financieros del BCCR ¢
Intrumentos financieros del sector
publico no financiero del pais
Instrumentos financieros de entidades
financieras del pais

Instrumentos financieros en el sector
privado no financiero del pais
Instrumentos financieros de bancos
centrales y de entidades del sector
publico del exterior

Instrumentos financieros de entidades
financieras del exterior

Reportc y reportc tripartito posicior
vendedor a plazo

Instrumentos  financieros  vencidos
disponibles para la venta

Instrumentos  financieros  vencidos
mantenidos hasta el vencimiento

6.463.189.986

6.070.291.355

2.563.425.205

7.826.000

3.461.670

87.713.274

382.428.409
5.505.243.990

3.709.450.817

4.997.904.399

4.950.079.523

7.637.320.519

9.737.000

84.267.948

488.924.201

16.486.707.177

6.278.229.009

¢

24.793.030.706

40.933.169.776

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las inversionspahibles para la venta
mantenian rendimientos entre un 1,00% y un 18,7%%oénes y 4,71y

9,89% en doélares estadounidenses.

Los valores razonables para la cartera de instrtosefimancieros disponibles
para la venta son determinados por el precio agaetia de la accién o
bonos publicado en bolsas de valores y de sistesteadronicos de

informacién bursatil.

(Continua)
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre, laagaia y pérdida realizada en
los instrumentos financieros disponibles para fdares como sigue:

2009

2008

Liquidacion de ganancia realizada en la
venta de instrumentos financierds
disponibles para la venta
Liquidacion de pérdida realizada en la
venta de instrumentos financieros
disponibles para la venta

786.406.722

(344.966.506)

611.930.566

(496.810.336)

¢

Cartera de crédito

(@) Origen de la cartera de crédito

Cartera de crédito originada por la
entidad ¢
Cartera de crédito comprada
Productos por cobrar

Estimacion por deterioro de cartera de
crédito

441.440.21 115.120.23
2009 2008
819.704.275.724 580.459.691.219

36.619.125.045
4.768.246.191

(14.852.194.338)

294.796.461.703
4.278.296.287

(10.777.902.076)

Total cartera de crédit ¢

846.239.452.622

868.756.547.133

Al 31 de diciembre de 2009, la cartera de préstamastenia tasas de interés
anuales que oscilan entre 0.05% y 47.76% en col(h®8% y 40.75%
en el 2008) 1% y 33% en ddlares estadouniderd8ésy 19.50% en el

2008).

En el mes de diciembre de 2008 se comprd cartepaé&dtamos a una compafia
relacionada, como parte de su proceso de desvin@nladel Grupo
Financiero por US$173.145.421 (equivalentes a ¢#35833.184 al 31 de

diciembre de 2008), los cuales incluyen interesgspbrar.

(Continua)



24
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(b) Estimacién por deterioro de la cartera de crédito

Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimac@r deterioro de la cartera de

crédito es como sigue:

2009 2008

Saldo al inicio del periodo ¢ 10,777,902,076 11,516,877,642
Mas:
Gasto del afio por la evaluacion de la
cartera 6,954,711,602 3,581,367,646
Estimaciones reclasificadas a la
estimacion contingentes 31,971,895 -
Diferencias de cambio por
estimaciones en moneda extranjera 395,762,291 971,586,451
Menos:
Cancelacion de créditos (3,308,153,526) (1,105,434,283)
Retitro por venta de subsidiaria - (4,075,624,242)

Ingreso del afio por disminucion de
estimaciones - (110,871,138)

¢ 14,852,194,338 10,777,902,076

(c) Estimacién por deterioro de créditos contingentes

Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacigor deterioro de créditos

contingentes es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 229.349.707 137.649.434
Mas (menos):
Gastc de aic pot deteriorc de créditos
contingentes 78.818.202
Reclasificaciol de estimaciol a carter:
de crédito (31.971.895) -
Mas (menos
Diferencias de cambio por estimacio
en moneda extranjera 1.227.740 12.882.071
Saldo al final del ar ¢ 198.605.55 229.349.70

(Continua)
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Cuentas y comisiones por cobrar

2009 2008
Comisiones por cobrar ¢ 118,881,149 169,929,016
Cuentas por cobrar por operaciones
bursatiles 373,139,450 657,984,465

Cuentas por cobrar por operaciones

con partes relacionadas 2,023,948,767

Impuesto sobre la renta diferido 163,195,497
Impuesto sobre la renta por col 23,38(
Cuenta por cobra diversa por tarjeta:

de crédito 135,275,751
Anticipos a proveedores 25,584,142
Gastos por recuperar 1,852,094,477

Otras partidas por cobrar 6,180,806,686

2,598,728,868
509,580,668

55,697,264
3,634,464
844,881,548
3,609,190,261

10,872,949,299

8,449,626,554

Estimacion por deterioro de cuentas y

comisiones por cobrar (1,167,597,660)

(1,064,317,386)

¢ 9,705,351,639

7,385,309,168

Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacfnr deterioro de cuentas y

comisiones por cobrar es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 1.064.317.38 ¢ 360.213.38
Mas:
Gasto del afio por la evaluacion de las
cuentas y comisiones por cobrar 698.482.315 704.763.868
Diferencias de cambio por estimacio
en moneda extranjera (21.638.725) 5.616.033
Menos: - -
Cancelacié de cuenta y comisione
por cobrar (573.563.316) (6.275.895)
Saldo al final del af ¢ 1.167.597.66 ¢ 1.064.317.38

(Continua)
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(8) Bienes realizables

Al 31 de diciembre, los bienes realizables se ptasenetos de la estimacion por
deterioro y disposicion legal, como se detallam@tiooacion:

2009 2008
Inmuebles ¢ 4,066,371,426 1,745,523,405
Vehiculos 365,297,542 408,049,807
Otros Bienes realizables 80,490,093 86,251,017
4,512,159,061 2,239,824,229
Estimacion por deterioro y por
disposicion legal (1,330,471,559) (928,433,539)
¢ 3,181,687,502 1,311,390,690

Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacjor deterioro y disposicion
legal, se detalla a continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 928,433,53% 2,093,131,691
Mas
Gastc del afic por evaluacioi de biene:
realizables 756,520,360 874,350,891
Menos
Cargos por retiros o venta (354,482,340) (377,384,667)
Disminucion por venta de subsidiaria (1,661,664,376)
Saldo al final del af ¢ 1,330,471,55¢ 928,433,53

El gasto por estimacion de bienes realizables saegra registrado dentro del
gasto de bienes realizables, en el estado deadesaltonsolidado.

(Continua)



9)

27
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Inmuebles, mobiliario y equipo en uso

Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de los inbles mobiliario y equipo en
USo es como sigue:

Adiciones y Disminuciones
2008 traslados 2009

Costo
Terreno ¢ 1.405.990.980 - - 1.405.990.980
Edificio e instalaciones 4.715.528.912 - - 4,715.528.912
Mobiliario y equipo 2.268.884.686 17.905.673 (9.652.368) 2.277.137.991
Equipo de computo 1.531.405.972 7.578.591 (8.786.221) 1.530.198.342
Vehiculos 469.849.968 - (127.503.981) 342.345.987
Subtotal 10.391.660.518 25.484.264 (145.942.570) 10.271.202.212
Depreciacién acumulada costo (2.475.607.821) (606.650.913) 39.582.156 (3.042.676.578)
Total costo neto 7.916.052.697 (581.166.649) (106.360.414) 7.228.525.634
Revaluacion del costo 5.882.383.495 - - 5.882.383.495
Depreciacion acumulada de
revaluacion (806.370.140) (73.951.572) - (880.321.712)

5.076.013.355 (73.951.572) - 5.002.061.783
Valor neto ¢ 12.992.066.052 (655.118.221) (106.360.414) 12.230.587.417

El gasto por depreciacion durante el 2009 fue B9 €82.484 y se cargo a los

resultados del periodo.

(Continua)



(10)

28

GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de los inbles mobiliario y equipo en

uUSo es como sigue:

Adiciones y

2007 traslados Retiros 2008
Costo:
Terreno 1.405.990.980 1.405.990.980
Edificio e instalaciones 4,379.731.140  335.797.773 4,715.528.913
Mobiliario y equipo 2.430.240.942 40.873.289 202.232.666 2.268.881.565
Equipo de computo 3.854.551.266 27.073.946 2.350.219.239 1.531.405.973
Vehiculos 418.415.400 104.514.047 53.079.479 469.849.968
Subtotal 12.488.929.728 508.259.055 2.605.531.384  10.391.657.399
Depreciacion acumulada ¢ (4.257.405.248) (755.758.179)  (2.537.555.602) (2.475.607.824)
Total Costo neto 8.231.524.480  (247.499.124) 67.975.782 7.916.049.575
Revaluacion del costo 5.882.386.614 5.882.386.614
Depreciacion acumulada
de la revaluacion (696.069.187) (116.707.837) (6.406.885) (806.370.139)
Total revaluacion neta 5.186.317.427 (116.707.837) (6.406.885) 5.076.016.475
Valor neto 13.417.841.907 (364.206.961) 61.568.897 12.992.066.050

El gasto por depreciacion durante el 2008 fue d&8.484.654 y se cargo a los

resultados del periodo.

Otros activos

Al 31 de diciembre, el detalle de los otros actige®l siguiente:

Gastos pagados por anticipado ¢
Mejoras a propiedades tomadas en

alquiler

Bienes diversos

Operaciones pendientes de imputacion
Software

Plusvalia comprada

Depositos en garant

2009 200€
2,663,761,35 1,882,649,98
88,867,368 185,129,395
20,506,985 21,269,778
766,180,19 2,611,486,52
21,734,61 47,783,57
4,450,137,54 4,331,887,54
135,835,08 125,631,04
8,147,023,147 9,205,837,848
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El detalle de la plusvalia comprada, al 31 de dibie, es el siguiente:

2009

2008

Compafiia dedicada a la bance de

Inversion ¢ 1.203.324.047
Compa_mlas gledlcgdas al arrendamiento 5 002.644.523
operativo y financier

Resultante de la fusién de la Operadora

1.203.324.047
2.002.644.523

de Pensiones 1.125.918.979 1.125.918.979

Adgquisicior de Comercializador de

Seguros 118.250.000 -
¢ 4.450.137.549 4.331.887.549

Al 31 de diciembre, el movimiento de la plusvalienprada es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del periodo ¢ 4.331.887.549 4.526.579.963
Adquisicion de subsidiaria 118.250.000 -
Adquisiciones provenientes de la
adquisicion de intereses minoritarios en - 393.061.708
Pérdida por deterioro (587.754.122)
Saldo al Final del Periodo ¢ 4.450.137.549 4.331.887.549

A efectos de comprobacién del deterioro de valarplusvalia comprada se
distribuye a las unidades generadoras de efecevta Corporacion. El
importe recuperable de la unidad generadora déedede la Corporacion

se baso6 en su valor en uso.

El valor recuperable de la plusvalia comprada dsjogio financiero y de
arrendamientos en Nicaragua, debido al bajo nieebperaciones de la
Compafiay a las condiciones econémicas prevakesiese concluyd que
es menor que el valor en libros registrado. Da esinera, se reconocio
una pérdida por deterioro por un monto de ¢5871Z% durante el afio

2008.
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Analisis de deterioro de la plusvalia comprada
a) Negocio de intermediacion financiera

El valor en libros de los activos que forman pakhtela unidad generadora de
efectivo del negocio de intermediacion financiersciende a
US$1.484.289.575 (aproximadamente ¢829.228.056.866mo parte de
ese valor en libros, existe un activo intangiblevadia indefinida con un
valor en libros de ¢1.222.292.863 (aproximadame®$2.187.862).

El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegraie la unidad
generadora de efectivo son superiores a su vallibres.

Para el calculo del valor en uso, se han considecatho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquellos oqpuribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadas; particular, las
inversiones, la cartera de crédito, las cuentascpbrar, el activo fijo y
otros activos.

Los flujos se proyectaron durante 5 afios, con bassipuestos establecidos por
la entidad y se realiz6 una extrapolacion de flujles 10 afios mas,
presumiendo que la vida atil del activo esencelc@drtera de crédito), es
de 15 afnos. La tasa de descuento aplicada a jos s de 6.33%, la cual
resulta de la ponderacién segun la estructuradieeande la Corporacion
de (i) un costo del patrimonio de 15% anual yynp tasa de la deuda de
5,44% anual.

Los principales supuestos de proyeccion y extrapwiade los flujos de efectivo
son los siguientes:

Inversién en instrumentos financieros, para el primfio 1% y para los
afios segundo al quinto 2%.

Cartera de crédito, para el primer afio 4% y pagaldos segundo al
guinto 6%

Cuentas por cobrar, activo fijjo y otros activos aatan a 1% por cada
uno de los 5 afios.

La tasa de crecimiento de extrapolacion de flupS% anual.
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Los resultados de la evaluacion efectuada por laniAdtracion de la
Corporacion son particularmente sensibles en alacon los siguientes

factores:

Tasa de descuentdel aumento de 100 puntos base en la tasa de etdscu
utilizada disminuye el valor recuperable en US$200illones.

Crecimientos de la cartera de crédit@ disminucion de 100 puntos base en la
tasa de crecimiento utilizada aumenta el valor pecable en US$144,8
millones.

b) Negocio de arrendamientos

El valor en libros de los activos que forman pakhtela unidad generadora de
efectivo del negocio de arrendamientos asciende S$100.105.269
(aproximadamente ¢55.925.810.632). Como partesdevalor en libros,
existe un activo intangible de vida indefinida cam valor en libros de
¢625.483.021 (aproximadamente US$1.119.593).

El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegraie la unidad
generadora de efectivo son superiores a su valtiores.

Para el calculo del valor en uso, se han considecacho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquellos aqumribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadasparticular, la cartera
de arrendamientos administrada, la cartera de dare®ntos propia, las
cuentas por cobrar, el activo fijo y otros activos.

Los flujos se proyectaron durante 5 afios con pdréseeterminados por la
entidad. La tasa de descuento aplicada a lossfegade 8%.

Los principales supuestos de proyeccion y extrapwlade los flujos de efectivo
son los siguientes:

La cartera de arrendamientos administrada y l&m@ade arrendamientos
propia se proyectan con un comportamiento simaacréciendo peridédico
en los 5 afos de un 2%.

Cuentas por cobrar, activo fijjo y otros activos aatan a 1% por cada
uno de los 5 afios.
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Los resultados de la evaluacion efectuada por lamiAgdtracion son
particularmente sensibles en relacion con los siges factores:

Tasa de descuentdel aumento de 100 puntos base en la tasa de etdscu
utilizada disminuye el valor recuperable en US$8.288
(aproximadamente ¢2.323.077.675).

Crecimiento de la cartera de crédit@a disminucion de 1 punto porcentual en la
tasa de crecimiento utilizada aumenta el valorpecable en US$409.673
(aproximadamente ¢228.872.473).

C) Negocio de administracion de fondos de pensién

El valor en libros de los activos que forman pakhtela unidad generadora de
efectivo del negocio de arrendamientos asciende S$51951.520
(aproximadamente ¢3.324.935728). Como parte devalee en libros,
existe un activo intangible de vida indefinida cam valor en libros de
¢1.143.667.558 (aproximadamente US$2.047.125).

El resultado estimado, por medio de la metodoldgiavalor en uso, indica que
los valores de recuperacion de los activos quegraie la unidad
generadora de efectivo son superiores a su valtiores.

Para el calculo del valor en uso, se han considecatho activos formadores de
la unidad generadora de efectivo todos aquellos oqpuribuyen con la
generacion de los flujos de efectivo proyectadogyaticular, las carteras
de fondos de pension administradas, la carterakrsiones propias, el
activo fijo y otros activos.

Los flujos se proyectaron durante 5 afios con pdréaseeterminados por la
entidad y se realizO6 una extrapolacion de flujos X afios mas,
presumiendo que la vida util de los activos es @eaRos. La tasa de
descuento aplicada a los flujos es de 10%, la msailta del costo anual
del patrimonio para la Operadora.

Los principales supuestos de proyeccion y extrapwiade los flujos de efectivo
son los siguientes:

La cartera de inversiones propias aumenta un 1% qaala uno de los
afios del 1 al 5.

La cartera de fondos de pension administrados atanuenl1% para el afo
1y 2% para cada uno de los afos del 4 al 5.
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Cuentas por cobrar, activo fijjo y otros activos aatan a 1% por cada
uno de los 5 afios.
La tasa de crecimiento de extrapolacion de flup8% anual.

Los resultados de la evaluacion efectuada por lamiAdtracion de Corporacion
son particularmente sensibles en relacion conigpsentes factores:

Tasa de descuentdl aumento de 100 puntos base en la tasa de atdscu
utilizada disminuye el valor recuperable en US$562.
(aproximadamente ¢314.278.734).

Crecimiento de la cartera de fondos de pensidreeslisminucion de 100 puntos
base en la tasa de de crecimiento utilizada awamantalor recuperable
en US$145.837 (aproximadamente ¢81.474.948).

La Administracion, efectué la evaluacion de deteride dichos activos, de
conformidad con los lineamientos que establecd@36. Con base en la
evaluacion preparada por la Administracion, se &mmeinta que no existe
evidencia de deterioro del valor en libros de lcisvas.

Los valores asignados a los supuestos clave repegses! criterio de la
Administracion en relacion con las tendencias dedastria financiera,
de arrendamientos y de administracion de plangsedsiones local y se
basan en fuentes externas e internas, asi conmdogmacion historica.

En caso que se constatara evidencia de deterist®,sé de registrar contra el
activo intangible y eventualmente contra el actijo; sin embargo, el
alcance de la NIC 36 excluye explicitamente el riti® de activos
financieros.
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Al 31 de diciembre, los gastos cargados a resudtalbd afio, relacionados con
amortizacion de otros activos fueron:

2009 2008

Amortizacion de mejoras a propledad$s 102.854.570 166.896.957
tomadas en alquiler
Amortizacion de Software 20.109.972 143.997.792
Amortizacion de otros bienes intangibles 720.200 -
Pérdida por deterioro de otros activos ]
intangibles 9.511.632
Pérdida por deterioro de plusvalia ]
comprada 587.754.122
Pérdidas por deterioro de activos
diversos 127.047.019 24.247.959
Pérdidas por deterioro de los bienes -
entregados en arrendamiento operativo 3.219.528

¢ 250.731.761 935.627.990

(11) Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre, las obligaciones con el pubbct vista y a plazo, segun el
monto acumulado y nimero de clientes, se detadlamocsigue:

@) Obligaciones con el publico a la vista

2009 2008
Cuentas corrientes ¢ 147.572.913.366 135.786.101.141
Cheques certificados 111.068.511 93.590.829
Depositos de ahorro a la vista 26.004.100.360 28.245.171.497
Captaciones a plazo vencidas 1.700.823.98 2.441.145.17
Depdésitos overnigth 38.462.258.364 48.006.923.360
Tota ¢ 213.851.164.583 214.572.932.005
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(b) Otras obligaciones con el publico a la vista

Al 31 de diciembre, las otras obligaciones con (dlipo a la vista se detallan

como sigue:
2009 2008
Giros y transferencias ¢ 301,994,383 655,531,494
Cheques de gerencia 1,059,958,253 1,765,645,552
Obligaciones por comisiones de
confianza 6,645,480 68,678,508
Obligaciones diversas a la vista con el
publico 23,222,044 -
1,391,820,160 2,489,855,554

Total obligacione con el publicc a la
vista ¢ 215,242,984,743

217,062,787,559

Por nimero de clientes

2009 2008
Depositos del pablico 105.959 129.125
Depdsitos de otros bancos - 1
Depositos restringidos e inactivos 70 111
106.029 129.237
El valor razonable de los depdésitos en cuentaestgiy de ahorros corresponde
al monto pagadero a la vista, el cual equivale abrvde registro.
Adicionalmente, sobre este tipo de depdsitos senmmen intereses
calculados sobre tasas variables segun los saldosedios de las cuentas.
(c) Detalle de captaciones a plazo
Al 31 de diciembre, un detalle de las captaciongiszo es el siguiente:
2009 2008
Captaciones a plazo con el pablico ¢ 478,609,785,52 305,990,795,312

Captaciones a plazo afectadas en
garantia 22,487,472,623

11,069,786,524

¢ 501,097,258,150

317,060,581,836
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Al 31 de diciembre, el detalle de captaciones agfzor nimero de clientes es el

siguiente:
2009 2008
Depositos del publico 8,511 7,739
Depositos de otros bancos 7 5
Depositos de entidades estatales - 3
8,518 7,747

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos de la emigi® papel comercial y bonos
estandarizados estan integrados en los saldos dadatas de depdsitos a
plazo vigentes.

Al 31 de diciembre de 2009 dentro de las captasi@anplazo se incluyen bonos

estandarizados por un saldo de ¢ 3.800.000.000nytasas del 11.25 y
10.75%%.

Las captaciones a plazo realizadas en ventanikaane constituidas por
documentos emitidos a plazos minimos de 31 diastalcinco afios.

(d) Obligaciones por reporto, pacto de reporto triparly préstamos de
valores

La Corporacion capta fondos mediante contratos e®tavde instrumentos
financieros, en los cuales se compromete a conlpgainstrumentos
financieros en fechas futuras a un precio y rerahhoi, previamente
acordado. Al 31 de diciembre de 2009, la Corporaci6 mantenia este
tipo de operaciones. Al 31 de diciembre de 2008dgporacion mantenia
¢2.564.582.676 en estas operaciones.
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Obligaciones con entidades

Al 31 de diciembre, las obligaciones con entidaedetallan como sigue:

2009

2008

Cuentas corrientes de entidades
financieras del pais, en colones

Cuentas corrientes en entidades
financieras del pais, en dolares
estadounidenses

Cuentas corrientes en entidades

financieras del exterior, en doblares
estadounidenses

Sobregiros en cuentas a la vista en
entidades financieras del pais, en
colones

Sobregiros en cuentas a la vista en

entidades financieras del pais, en
dolares estadounidenses

Deposito: a plazc colocado en
entidades financieras del pais, en

colones
Depodsitos a plazo colocados en

entidades financieras del pais, en
dolares estadounidenses
Préstamospor pagar en entidades

financieras del exterior, en colones
Préstamos por pagar en entidades
financieras del exterior en dblares
estadounidenses.

Préstamos por pagar a entidades
financieras del exterior relacionadas en
dolares

Obligaciones por recursos tomados del
mercado interbancario, en colones
Cargos por pagar por obligaciones con
entidades financieras y no financieras,
en colones

1,013,912,372

64,394,327

24,100,756

98,235,660

75,073,337

75,000,000

1,425,082,828

2,019,808,676

17,641,446,943

160,561,758,000

4,000,000,000

75,918,552

1,058,051,000

82,275,174

23,730,187

312,166

2,962,989

8,883,931,557

369,945,313

2,885,403,284

386,149,303,027

7,000,000,000

83,011,034

Pasan ¢

187,074,731,451

406,538,925,731
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Vienen

Obligaciones por bienes tomados en
arrendamiento financiero

Préstamos por pagar con entidad
financiera del exterior relacionada
Obligaciones por cartas de crédito
emitidas

Cargo: por paga por obligacione con
entidades financieras y no financieras,
en ddlares estadounidenses

Cargos por pagar por obligaciones con
entidades relacionadas, en dolares
estadounidenses

187,074,731,451

55,686,309,362

1,981,825,607

406,538,925,731

12,358,279

886,062,874

Total Obligacione Cor entidade
financieras ¢

578,112,381 2,144,216,450
167,248,758 59,057
245,488,227,559 409,581,622,3¢

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las otras obimaes financieras tienen tasas
de interés anuales entre el 7.50% y 8.50% en csl(ergre el 8.00% y
9.75% en 2008), 1.25% y 8.50% en délares estadensdd (entre el

1.71% vy 6.64% en 2008).

Vencimiento de obligaciones con entidades

Al 31 de diciembre, un detalle de los vencimientiss las obligaciones con

entidades es como sigue:

2009

2008

Menos de un afio ¢

De 1 a 2 aflos
De 2 a 3 aflos
De 3 a 4 afios
De 4 a 5 afos
Mas de 5 afios

142,992,421,618
23,988,074,829
59,223,343,275
17,481,915,047
481,611,923
499,581,176

402,159,207,933
2,375,108,013
1,112,646,841
737,646,841
612,646,841
357,079,381

Cargos por pagar por obligaciones con
entidades financieras y no financienras

244,666,947,868

821,279,691

407,354,335,850

2,227,286,541

¢

245,488,227,559

409,581,622,391
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Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre, el gasto de impuesto sobreeftdar del afio se detalla como

sigue:
2009 2008
Impuesto sobre la renta corriente 1,803,232,192 2,687,302,033
Impuesto sobre la renta diferido 808,770,699 2,557,644,817
Total impuesto sobre la renta 2,612,002,891 5,244,952,850

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la diferencittesel gasto de impuesto sobre
la renta y el gasto que resultaria de aplicar $a teorrespondiente del
impuesto a las utilidades antes de impuesto sa@nmerita, se concilia

como sigue:
2009 2008

Impuesto sobre la renta esperado ¢ 3,882,936,272 4,511,998,338
Més (menos)

Gastos no deducibles 934,963,028 8,267,342,815
Efecto del impuesto de renta diferido 808,770,699 2,557,644,817
Ingresos no gravables (3,109,315,095) (9,607,779,456)
Efecto tasas por jurisdiccion local (1,098,132) (715,709)
Efecto tasas por jurisdiccion extranjera 95,746,119 (483,537,955)
Gasto por impuesto sobre la renta ¢ 2,612,002,891 5,244,952,850

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el impuestoeteta diferido es atribuible a la
ganancia no realizada por las inversiones en m&niios financieros
disponibles para la venta, arrendamientos finaosjegstimaciones y el
superavit por revaluacion. Los activos diferidas pnpuesto representan
una diferencia temporal deducible. Los pasivosridibs por impuesto
representan una diferencia temporal gravable.
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Al 31 de diciembre de 2009, el impuesto de rentarido es atribuible a lo

siguiente:
Activo Pasivo Neto

Inversiones disponibles para laventa ¢ 28,662,502 (50,729,279) (22,066,777)
Arrendamientos financieros - (4,118,257,809) (4,118,257,809)
Efecto por revaluacion de bier
inmuebles - (878,534,219) (878,534,219)
Efecto por estimacion de cuentas
cobrar no deducibles - - -
Efecto por provisiones 134,556,375 134,556,375

¢ 163,218,877 (5,047,521,307) (4,884,302,430)

Al 31 de diciembre de 2008, el impuesto de rentarido es atribuible a lo

siguiente:
Activo Pasivo Neto

Inversiones disponibles para laventa ¢ 243,977,151 (1,362,263) 242,614,888
Arrendamientos financieros - (3,492,702,602) (3,492,702,602)
Efecto por revaluacion de bier
inmuebles - (904,807,493) (904,807,493)
Efecto por estimacion de cuentas por
cobrar no deducibles 258,986,365 - 258,986,365
Efecto por provisiones 6,617,152 - 6,617,152

¢ 509,580,668 (4,398,872,358) (3,889,291,690)

Un detalle del movimiento del impuesto de rentardib activo es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 509,580,668 221,773,057
Mas:
Efecto sobre provisiones y estimaciones 127,939,223 79,981
Efecto por valoracion de inversiones
en instrumentos financieros
disponibles para la venta (215,314,649) 233,389,759
Efecto por estimacion de cuentas por
cobrar no deducibles (258,986,365) 54,417,871
Saldo al final del afio ¢ 163,218,877 509,580,668
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Un detalle del movimiento del impuesto de rentaraib pasivo es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio ¢ 4,398,872,358 2,053,730,446
Més:
Efecto por arrendamientos financieros 625,555,207 2,458,663,329
Menos:
Efecto por valoracion de inversior
en instrumentos finaniceros para la 49,367,016 (87,247,363)
Ajuste por depreciacion anual de
bienes inmuebles (26,273,274) (26,274,054)
Saldo al final del afio ¢ 5,047,521,307 4,398,872,358

Cuentas por pagar y provisiones

Al 31 de diciembre, el detalle de las cuentas pagap y provisiones es el

siguiente:
2009 200¢

Cuentas por pagar por servicios
bursétiles ¢ 311,578,155 370,099,019
Impuesto sobre la renta diferido 5,047,521,307 4,398,872,358
Provisiones 284,781,92 680,304,81
Acreedores por adquisicion de bienes y
servicios 1,113,588,003 2,280,899,004
Impuestos por pagar por cuenta de la
entidad 662,597,483 1,797,748,358
Aportaciones patronales por pagar 26,109,15 20,975,19
Impuestos retenidos por pagar 465,324,91 288,438,94
Aportaciones laborales retenidas por
pagar 330,632,047 391,867,959
Diferencial de posicion en
instrumentos financieros derivados 211,274,390 365,370,887
Otras cuentas por pagar diversas 5,691,821,99 5,176,519,54
Cargos por pagar diversos - 396
Saldo al final del af ¢ 14,145,229,378 15,771,096,485
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Tal y como se menciona en la nota 3, dentro ddbsdé¢ otras cuentas por pagar
diversas existe un monto de ¢288.711.559 (¢18@888en el 2008),
correspondiente a la actualizaciéon de la partiggmaen el capital de
Arrinsa Leasing, S.A. de C.V., cuyo patrimonio efiaitario.

Patrimonio

(@) Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital doc@mun de la Corporacion
esta representado por 47.583.591.250 acciones @smumominativas,
con un valor nominal de ¢1,00 cada una, para @ahdet¢47.583.591.250.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 y 2@8&apital social preferente
estd representado por 47.300.000 acciones predsfenbn un valor
nominal de US$1,00 cada una, para un total de US8a.1000,
equivalente a ¢21.894.011.000.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la suma deltabpocial comun y el capital
social preferente es por un monto de ¢69.477.602.25

(b) Incremento del capital social

En Asamblea General Extraordinaria de accionis¢édsbcada el 24 de mayo de
2007, se acordd incrementar el capital social en slana de
¢5.681.933.914, con la emisibn de acciones comunediante
capitalizacion de resultados acumulados de ejeci@interiores, cuya
autorizacién por parte del Consejo Nacional de 8igién del Sistema
Financiero (CONASSIF) se otorgd en el oficio CNS-@D08 del 19 de
junio de 2007.

(c) Capital denominado en US délares

Hasta el 30 de junio del 2000, la Corporacion tdmipractica de revaluar parte
del valor del Capital Social por corresponder ai@hpccionario en US
délares por la suma de US$4.500.000. Como resullado anterior, la
Corporacion registrd6 durante los primeros seis mekd afio 2000 un
incremento en el Capital Social por ¢45.180.000 7(#85.000
acumulado). Tal practica no estaba de acuerdo principios de
contabilidad de aceptacién general, pero estabfocna a disposiciones
emitidas por la SUGEF.
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De acuerdo con la Circular Externa 16-2000 empidala SUGEF el 19 de junio
de 2000, se deroga el procedimiento de actualimad® las acciones
comunes o preferentes en moneda extranjera, paentalades sujetas a
la fiscalizacion por parte de la SUGEF a partirjale® de 2000. Sin
embargo, el efecto acumulado por actualizacién paggtimonio a esa
fecha, seglin se menciond, forma parte del saldceghéthal social.

(d)  Superavit por revaluacion

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el superavit gealuaciéon corresponde al
incremento del valor justo de los inmuebles desidssidiarias, el cual se
actualiza con base en avallos de peritos indepdgrdie

(e) Ganancia o pérdida no realizada

Las subsidiarias registran las inversiones dispesipara la venta a su valor de
mercado. El efecto de la actualizacion de estaac@dn se incluye en el
estado de cambios en el patrimonio, en la cuentgudtes al patrimonio,
como una ganancia o pérdida no realizada.

(16) Utilidad béasica por accion

Al 31 de diciembre, el célculo de la utilidad basigor accion se basa en la
utilidad neta atribuible a los accionistas y sespngéa a continuacion:

2009 2008
Utilidad (pérdida nete disponible pare
accionistas comunes ¢ 4,017,317,820 5,694,236,857
Promedic ponderad de accione
comunes 47,583,591,250 47,583,591,250
Utilidad (pérdida basic: por accior
comdn ¢ 0.084 0.125
200¢ 200¢
Utilidad (pérdida nete disponible pare
accionistas preferentes ¢ 1,848,435,526 2,806,699,697
Promedic ponderad de accione
preferentes 47,300,000 47,300,000
vuligad  (perdida  por  accior
preferente ¢ 39.079 59.338
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(17) Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre, la Corporacion mantiene cordingas fuera del balance
general, con riesgo crediticio, que resultan dels@unormal de sus
operaciones y los cuales involucran elementos esgai crediticio y de
liquidez.

Un detalle de las cuentas contingentes es come:sigu

2009 2008

Garantias de cumplimiento otorgadast 26.164.600.750 18.188.732.228
Garantias de participacion otorgadas 1.274.436.022 873.267.873
Cartar de creditc emitida: no
negociadas 4.288.004.160 3.235.282.357
Lineas de creditc de utilizacior
automatica 71.580.321.338 98.803.711.392
Creditos pendientes de desembolsar 5.486.247.999 11.205.085.254
Otras garanti 1.518.177.890 2.550.533.930

¢ 110.311.788.159 134.856.613.034

Las lineas de crédito de utilizacion automaticaesponden al crédito disponible
no utilizado por los clientes de la tarjeta de itoed

(18) Activos de los fideicomisos

La Corporacién firmo contratos de fideicomiso es ¢wmales, como fiduciario, se
compromete a manejar y custodiar los recursospdéenidad con las
instrucciones contenidas en los contratos.

Los fondos recibidos de los fideicomisos y de lientes para su administracion,
se encuentran debidamente separados y son indepeddel patrimonio
de la Corporacion y por lo tanto, no figuran dentte sus estados
financieros. La Corporacion no esta expuesta gimirriesgo crediticio,
ni garantiza ninguno de esos activos.
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Al 31 de diciembre, el detalle de los activos endoales se encuentran invertidos

los capitales fideicometidos, se detalla como sigue

2009 2008

Disponibilidades ¢ 6.185.320.880 17.135.755.946
Inversiones en instrumentos financieros 47.627.086.7 25.744.330.673
Cartera de créditos 8.433.334.281 3.748.478.214
Cuentas y comisiones por cobrar 5.246.509.00 1.545.945.19
Bienes realizables 1.271.076.693 483.211.270
Participacione en el capita de otras
empresas 524.588.810 460.086.086
Inmuebles, mobiliario y equipo 32.358.640.348 12.329.302
Otros activos 50.076.507.018 52.739.696.775

¢ 151.723.253.740 114.382.833.462

Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre, el saldo de las otras cuentasoden se detalla a

continuacion:

(@) Cuentas de orden por cuenta propia

2009 2008
Bienes y valores en custodia por cut
propia ¢ 1.143.443.978 1.265.225.490
Garantia recibidas en poder de la
entidad 709.855.570.145 678.027.437.545
Garantias recibidas en poder de
terceros 3.539.334.427.134 3.581.713.331.303
Lineas de crédito otorgadas pendientes
de utilizacién 149.508.182.420 172.208.272.664
Cuentas Castigadas 5.754.317.052 5.032.657.025
Productos por cobrar en suspenso 1.411.206.688 aB66H
Documentos de respaldo 1.044.840.653.587 1.031.347.028.949
Valor nocional sujeto a operaciones a
futuro de tasas de interés 3.910.690.000 5.775.8a0.00
Otras cuentas de registro 1.642.378.308.913 1.737.581.300.122

¢ 7.098.136.799.917

7.213.937.551.658
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(b) Cuentas de orden por cuenta de terceros
2009

2008

Bienes y valores en custodia por cut

de terceros ¢ 95.095.753.180

93.663.597.351

Activos de los fondos administrados 142.434.600.285  110.126.159.373
Administracior de cartera individuales
de los puestos de bolsa 41.760.690.483 56.729.047.579
¢ 279.291.043.948 260.518.804.303
(c) Cuentas de orden propias por actividad de custodia
2009 2008
Valores negociables en custodia ¢ 3.741.679.317 10.283.322.276
Valores negociable recibidos er
garantia (fideicomiso de garantia) 493.247.480 omraA
Valores Negociable Dado: er
Garantia (Fideicomiso de garantia) 3.499.015.570 -
Contrato: a futuro pendiente de
liquidar 3.635.509.249 6.090.695.104
¢ 11.369.451.616 17.351.588.394
(d) Cuentas de orden de terceros por actividad ded@asto
2009 2008
Efectiva y cuenta por cobra
Actividad de custodia ¢ 673.788.178 1.009.729.856
Valores negociables en custodia 324.424.807.123 392081.274
Valores negociable recibidos er
garantia (fideicomiso de garantia) 34.806.736.078 6631371.975
Valores negociable dado: en garanti
(fideicomiso de garantia) 26.748.487.132
Valores negociable pendiente de
recibir - 118.461.000
Contrato: a futuro pendiente de
liquidar 46.686.223.558 51.344.099.833
¢ 433.340.042.069 427.018.713.938
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Existen garantias por cuenta y riesgo de bancosegtrior, las cuales
corresponden a garantias de participacion y cun@iitm que el Banco
Interfin, S.A. habia emitido por cuenta y orderudeébanco del exterior, de
conformidad con el Articulo No.114 de la Ley Organidel Sistema
Bancario Nacional, las cuales incluyen US$150464,.con vencimiento
entre enero y diciembre del 2009.

Dentro de las cuentas de orden también se inclngeabertura de tasa de interés
“operaciones de valor nocional sujeto a swap dedasnterés” en dolares
por un monto nocional de US$ 7.000.000

(20) Transacciones de operaciones e reporto tripari@t@kazo

La Corporacion participa en contratos de compraegtar a futuro de titulos
valores (operaciones de recompra y a plazo). DBicltontratos
representan titulos valores que se han compromatidender y la otra
parte contratante se ha comprometido a compranareacha especifica y
por un monto pactado de antemano. La diferendi@ ehvalor pactado y
el titulo valor, representa una garantia adiciodel la operaciéon y
corresponde a una porcion del titulo valor que pe®eute en custodia.

Al 31 de diciembre, un detalle de la estructurapleraciones de reporto tripartito
y a plazo por cuenta propia y de terceros, egalente:

Por cuenta propia

Operaciones de reporto tripartito

Vencimiento Vencimiento Vencimiento

Vencimiento de de de de
Detalle la30dias 31a60dias 61 a90dias91 a180dias Total 2009 Total 2008

Colones:

Compras ¢ 1.359.347.800 - - - 1.359.347.800 1.621.832.389

Ventas - - - - - -
Total colone ¢ 1.359.347.800 - - - 1.359.347.800 1.621.832.389
Délares:

Compra USY 2.894.84! 469.85: - - 3.364.70; 7.182.61.

Ventas - 709.549 - - 709.549 941.411
Total dolaredJS$ 2.894.849 1.179.402 - - 4,074.250,63 8.124.023
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Por cuenta de terceros

Operaciones de reporto tripartito

v ClrivnincI v

Vencimiento de Vencimiento de Vencimiento de de

Detalle 1 a 30 dias 31a60dias 61a90dias 91 a 180 dias Total 2009 Total 2008
Colones:

Compras ¢ 7.135.657.101  509.897.953 144.713.090 -7.790.268.144 8.172.013.082

Ventas 5.978.366.128  452.437.094  144.713.090 - 6.575.516.313 5.086.313.308
Total colones ¢ 13.114.023.229  962.335.047  289.426.180 - 14.365.784.457 13.258.326.390
Dolares:

Compras  USD$ 14.555.527 5.191.475 349.066 102.494 2GA98. 38.492.080

Ventas 21.548.791 15.657.228 345,395 102.494 37.653.908 0.744.710
Total DolaresUSD$ 36.104.318 20.848.703 694.461 204.988 57.852.469 69.236.790

Los titulos que respaldan las operaciones de kepigartito y a plazo se
mantienen en custodia de la Central de Valoresad®olsa Nacional de
Valores, S.A. (CEVAL), o en entidades del extermomn las cuales la
CEVAL mantiene convenios de custodia.
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(21) Contratos de administracion de fondos de inversion

Al 31 de diciembre, se tenian registradas en casedéaorden las siguientes

partidas pertenecientes a los fondos que se eabantactivos:

En colones:

Fondo de Inversion No
Diversificado Publico Scotia ¢ 10.318.740.385

Fondo de Inversion No

Diversificado Mensual Mixto

Scotia -
Fondo de Inversion No

Diversificado Multipropdsito

Publico Scoti 186.407.890
Fondo de Inversion No

Divesificado Multipropdsito

Mixto Scotia -
Fondo Inversion No

Diversificado Reserva para

Asociaciones Solidaristas y

Cooperativas Scotia -

En Dolares:

Fondo de Inversion No

Diversificado Publico Doélares

Scotia $ 41.488.453
Fondo de Inversibn No

Diversificado Mensual Mixto

Délares Scotia -
Fondo de Inversion No

Diversificado Reserva de Capi

Scotia -

2009 2008
Activo Pasivo Activo Neto Activo Neto

27.226.847 10.291.513.538 3.437.549.56

- - 80.979.780
472.826 185.935.064 971.014.690

- - 210.698.058

- - 599.785.902
¢ 10.505.148.275 27.699.673 10.477.448.602 5.299.967.99
46.533 41.441.920 22.789.149

- - 114981

- - 2.917.749
$ 41.488.453 46.533 41.441.920 25.821.879
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Las principales politicas de los fondos adminisisase describen a continuacion:

En beneficio del inversionista, la politica pardeseionar los valores que
conforman los Fondos de Inversion, la determin@ahité de Inversion,
mediante una seleccion que permita al fondo unemépdiversificacion
del portafolio y una gestion activa de la cartezapetando los pardmetros
establecidos en el contrato. Las inversionestelogivalores se efectian
por medio de los sistemas de inversion del SistEimanciero Nacional,
aprobados por la Superintendencia General de \&@EGEVAL) y las
bolsas de valores autorizadas.

Los titulos valores que respaldan las inversiormedos fondos se encuentran
depositados en custodia de la subsidiaria Scoliarés S.A.

Los valores del fondo son propiedad conjunta deddds inversionistas que
hayan suscrito contratos.

Por disposicion del Consejo Nacional de Supervigi@h Sistema Financiero
(CONASSIF), las carteras de inversiones que seiogest en forma
mancomunada, se vallan diariamente a precios dmduer

Dicho precio de mercado se determina de conformidad la metodologia
inscrita en la Superintendencia General de Vald83GEVAL) y el
efecto correspondiente se carga o acredita a ueataudenominada
plusvalia o minusvalia no realizada por valoraadéria cartera, dentro del
activo neto del fondo.

A partir del 23 de enero de 2006, mediante Acuatdola Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL) SGV-A-116, se establgae se deben
valorar a precios de mercado, todos los valoresedt fija incluyendo
aguellos cuyo plazo de vencimiento o remanentardetizacion sea igual
0 menor a ciento ochenta dias, exceptuando losofodée inversion de
mercado de dinero o corto plazo, en cuyo caso mirastrador debera
distribuir, mediante el método de tasa efectiva, deneficios o pérdidas
percibidos desde el momento en que dej6 de vatorarprecios de
mercado hasta su vencimiento.
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(22) Contratos de administracion de fondos de pension

Al 31 de diciembre, la composicion de los fondogpdesién administrados es la

siguiente:
2009 2008
Activo Pasivo Activo Neto Activo Neto

Colones:
Fondo de
Capitalizacion
Laboral ¢ 27.628.528.557 12.582.874 27.615.945.683 21.377.631.9
Fondo Régimen
Obligatorio de
pensiones 124.322.557.928 26.012.611 124.296.545.317 93.494850.
Fondc  Régimel
Voluntario de
Pensiones 37.322.750.428  14.597.835 37.308.152.594 38.846.306.34
Fondo Crecimiento
en colones 3.120.501.622 2.265.940 3.118.235.682 2.326.973.987
Total en colones ¢ 192.394.338.535 55.459.260 192.29886 156.044.962.789
Délares:
Fondo Régimen
Voluntario de
Pensiones $ 42.629.397 13.269 42.616.128 42.874.889
Fondc Crecimientt
en dolares 2.618.872 1.303 2.617.569 2.935.107
Total endblare ¢ 45.248.268 14.572 45.233.696 45.809.996
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Ingresos por cartera de crédito

Al 31 de diciembre, los ingresos por cartera dditwése detallan como sigue:

2009 2008

Producto por sobregiro en cuent:
corriente ¢ 209.666.762 248.097.782
Producto por préstamo con otros
recursos 61.198.609.410 58.541.526.276
Productos por tarjetas de crédito 10.578.068.583 9.705.995.359
Productos por factoraje 71.787.166 90.847.856
Productos por cartas de crédito emitidas 158.465 5.003.915
Producto por préstamo a la Bance
Estatal 423.520.875 623.041.581
Productos por préstamos a partes
relacionadas - 80.771.082

¢ 72.481.811.261 69.295.283.851

Ingresos por diferencias de cambio

Al 31 de diciembre, los ingresos por diferencias aanbio se detallan a

continuacion:
2009 2008

Diferencias de cambio por obligaciones

con el publico ¢ 37.783.494.989 33.149.641.41
Diferencias de cambio por otras

obligaciones financieras 11.145.475.158 17.817.807.78
Diferencias de cambio por otras cuentas

por pagar y provisiones 653.561.843 887.882.72
Diferencias de cambio por

disponibilidades 9.907.079.171 14.636.624.08
Diferencias de cambio por inversiones en

instrumentos financieros 5.823.475.480 7.148.456.38
Diferencias de cambio por créditos

vigentes 59.526.233.401 80.564.760.08
Diferencias de cambio por créditos

vencidos y en cobro judicial 12.607.195.690 13.497.853.21
Diferencias de cambio por cuentas y

comisiones por cobrar 2.286.191.327  52.328.079.02

¢ 139.732.707.05 220.031.104.72
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Gasto por obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre, un detalle del gasto por olgigaes con el publico es como

sigue:
2009 2008
Gastos por captaciones a la vista ¢ 2.636.615.966 3.038.132.884
Gastos por captaciones a plazo 29.906.499.851 21.578.070.055
Gastos por obligaciones por reporto,
reporto tripartito y préstamos de valores 132.704.483 170.082.029
¢ 32.675.820.300 24.786.284.968

Gasto por obligaciones con entidades financieras

Al 31 de diciembre, un detalle del gasto por olgigaes con entidades
financieras es como sigue:

2009 2008

Gasto por obligacione a la vista cor
entidades financieras ¢ 75.437.830 233.871.536
Gasto por obligacione a plazc cor
entidades financieras 10.307.288.225 11.843.011.855
Gastos por obligaciones con entidades no
financieras 1.786.888 6.069.066

¢ 10.384.512.943 12.082.952.457
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(27) Gastos por diferencias de cambio

Al 31 de diciembre, los gastos por diferencias d@enlwo se detallan a

continuacion:
2009 2008

Diferencias de cambio por obligaciones
con el publico ¢ 43.076.156.997 58.830.543.88
Diferencias de cambio por otras
obligaciones financieras 19.649.956.549  44.107.291.68
Diferencias de cambio por otras cuentas
por pagar y provisiones 1.179.696.737 3.106.811.2C
Diferencias de cambio por obligaciones
convertibles en capital 1.245
Diferencias de cambio por
disponibilidades 8.056.325.112 8.864.580.84
Diferencias de cambio por inversiones en
instrumentos financieros 4.220.756.153 2.727.257.32
Diferencias de cambio por créditos
vigentes 49.544.838.390 36.147.960.49
Diferencias de cambio por créditos
vencidos y en cobro judicial 12.014.691.762 6.407.029.7€
Diferencias de cambio por cuentas y
comisiones por cobrar 2.039.480.613  53.693.542.14

¢ 139.781.903.55 213.885.017.34
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Ingresos por comisiones por servicios

Al 31 de diciembre, las comisiones por serviciodatallan como sigue:

2009 2008

Comisiones por giros y transferenciat 1.154.918.002 1.190.233.302
Comisiones por comercio exterior 5.297.042 20.637.617
Comisiones por certificacion de
cheques - 24.639
Comisiones por administracion de
fideicomisos 544.429.226 425.583.994
Comisiones por custodias diversas 306.569 189.793
Comisiones por cobranzas 24.888.209 26.042.046
Comisiones por consignaciones 2.135.021 1.248.162
Comisiones por otras comisiones de
confianza 261.587.333 267.342.088
Comisiones por tarjetas de crédito 4.604.657.324 4.096.242.123
Comisiones por Servicios
administrativos 6.043.644 38.535.992
Comisiones por administracion de
fondos de inversion 324.729.448 414.785.259
Comisiones por administracion de
fondos de pension 1.472.380.438 1.137.019.208
Comisiones por colocacion de seguros 348.856.048 -
Comisione por operacione bursatile:
(Terceros en Mercado Local) 1.002.491.150 941.485.695
Comisiones por operaciones bursatiles
(Terceros en Otros Mercados) 306.925.357 774.411.678
Comisiones por operaciones con
partes relacionadas 11.450.278 -
Comisiones por asesoria de inversion 991.618 12.110.564
Otras comisiones 1.762.989.428 2.689.410.860

¢ 11.835.076.135 12.035.303.0z
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Gastos de personal

Al 31 de diciembre, los gastos de personal seldeteabmo sigue:

2009 2008
Sueldos y bonificaciones del personal 12.337.020.809 13.525.224.468
Tiempo extraordinario 175.626.715 621.146.643
Cargas sociales patronales 3.050.586.246 .593300.974
Aguinaldo 996.823.092 1.195.132.818
Vacaciones 181.106.977 87.455.382
Viaticos 409.750.464 799.944.950
Incentivos 915.348.004 554.566.526
Refrigerios 173.358.168 311.511.348
Vestimenta 90.720.377 63.762.028
Capacitacion 137.784.357 243.963.375
Seguros para el personal 203.819.968 1.428.053
Otros gastos de personal 553.067.350 1.686.919
Remuneraciones a directores y fiscales 22.136.655 40.737.244
Otras retribuciones 281.055.177 456.688.255
Fondo de capitalizacion laboral 190.577.264 48.880.612
¢ 19.718.781.623 22.335.357.5¢

Otros gastos de administracion

Al 31 de diciembre, los otros gastos de adminigirase detallan como sigue:

Gastos por Servicios externos ¢
Gastos de movilidad y comunicaciones
Mantenimientc y reparacione de
inmuebles, mobiliario 'y equipo,
excepto vehiculos

Alquileres

Depreciacié de propiedac plante y
equipo

Otros gastos de infraestructura
Papeleria, Utiles y otros materiales
Propaganda y publicidad
Amortizacion de Software

Otros gastos generales diversos

2009 2008
4.632.351.707 4.921.661.171
1243735 1.508.545.329

1.843.377.877

2.196.797.974

3.494.370.350 3.359.864.179
670.445.039 852.151.836
797. 1548 747.360.076
8.391.245 621.744.924
2.017.494.784 B5H.337
20.109.972 43.997.792
7413838 955.760.767
15.838.369.201 19.095.405.385

(Continua)



57
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(31) Administracion de riesgo

La Corporacion esta expuesta a los siguientesosesigl uso de instrumentos
financieros y por las actividades propias de inggtiacion y de servicios
financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado, que incluye:
a. Riesgo de tasas de interés y
b. Riesgo cambiario

Adicionalmente, la Corporacidon esta expuesta ailpsientes riesgos operativos
y regulatorios:

Riesgo operacional
Riesgo de capital
Riesgo de lavado
Riesgo legal

Un instrumento financiero es cualquier contrato qtigina a su vez un activo
financiero en una entidad y un pasivo financierairo instrumento de
capital en otra entidad. El balance de situacionlad€orporacion se
compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Corporacion tiene la resabilidad de establecer y
vigilar las politicas de administracién de riesge lbs instrumentos
financieros. A tal efecto, han establecido ciertmmmités para la
administracion y vigilancia periédica de los riesga los cuales esta
expuesta la Corporacién, por ejemplo, el Comité\diévos y Pasivos, el
Comité de Crédito y el Comité de Inversiones.

La Corporacion también esta sujeta a las dispossialel Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) ySigerintendencia
General de Entidades Financieras (SUGEF), con cespa la
concentracion de riesgo, la liquidez y la estructler capital, entre otros.

La estrategia de control de riesgo es establecmtalgp Administracion de la
Corporacion. El Comité de Activos y Pasivos esredargado de fijar los
lineamientos a seguir en cuanto al manejo de tsasterés, productos,
posicion en moneda extranjera, margenes y liquidelicionalmente,
existen lineamientos de la casa matriz referentes lmites méximos de
exposicion de riesgo.
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Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que el deumlemisor de un activo financiero
propiedad de la Corporacion no cumpla a tiempo loan pagos de
conformidad con las condiciones y los términos qdas.

La Corporacion ejerce un control permanente debadecrediticio por medio de
informes de la condicién de la cartera y su cleadfion. EIl analisis de
crédito contempla evaluaciones periddicas de laasibn financiera del
cliente. El manual de crédito corporativo establis politicas que se
deben seguir para conceder financiamiento. Todaagn de crédito
requiere la aprobacion previa de los Comités dabéstidos segun los
limites para cada uno de ellos. La exposicion ebgd también es
administrada en parte obteniendo garantias.

La maxima exposicion al riesgo crediticio estdespntada por el monto en libros
de cada activo financiero y las cartas de créditatilizadas, tal y como
se describe a continuacion:

2008 2007

Disponibilidades ¢ 184.786.148.465 131.277.960.214
Cartera de Créditos 846.239.452.622 868.756.547.133
Inversiones en Instrumentos

Financieros 37.324.599.855 52.809.342.434
Cuentas por comisiones por

cobrar 9.705.351.639 7.385.309.168
Garantias Otorgadas 28.957.214.662 21.612.534.031
Cartas de Crédito emitidas no

negociadas 4.288.004.160 3.235.282.357

¢ 1.111.300.771.403 1.085.076.975.337

Las disponibilidades corresponden a efectivo ea gdjévedas y a depdsitos en
bancos. Los depdsitos en bancos estan colocadusppimente con
instituciones financieras de primer orden, pomlatd, se considera que el
riesgo crediticio es menor.
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La Corporacion se expone a una concentracion migtiifa de riesgo crediticio
en Latinoamérica, especificamente en Costa Ricapo@sultado de los
créditos otorgados a entidades del pais. La Cagior administra ese
riesgo mediante andlisis periddicos del entornonéeuco, politico y
financiero del pais y su impacto potencial en cadetor. Para tales
efectos, obtiene un conocimiento profundo de caliknte y de su
capacidad para generar flujos de efectivo que panmaumplir con sus
compromisos de deuda.

Los activos financieros que potencialmente presentsgo crediticio para la
Corporacion, consisten primordialmente en deposigrs bancos,
inversiones en instrumentos financieros y en aréditLos depdsitos en
bancos estan colocados principalmente con insiites financieras de
prestigio.

La Corporacion se expone a una concentracion migtiifa de riesgo crediticio
en Latinoamérica, especificamente en Costa Ricapo@sultado de los
créditos otorgados a entidades del pais. La Caginr administra ese
riesgo mediante andlisis periddicos del entornonéeguco, politico y
financiero del pais y su impacto potencial en cadetor. Para tales
efectos, obtiene un conocimiento profundo de caliknte y de su
capacidad para generar flujos de efectivo que panmaumplir con sus
compromisos de deuda.

El siguiente cuadro presenta el riesgo creditieid_d Corporacion con respecto a
préstamos y la medicion del deterioro:

(Continua)



Cartera de préstamos evaluada
individualmente con Estimaci
Al

A2

B1

B2

C1l

Cc2

D

E

Total

Estimacién para créditos incobrables
Valor en libros

Cartera de préstamos con atraso pero
sin estimacié

Al

A2

B1

B2

C1l

Cc2

D

E

Valor en libros

Cartera de préstamos al dia sin
estimaciol

Al

A2

B1

B2

C1l

Cc2

D

E

Valor en libros

Exceso de estimacién sobre la estima
estructure

Valor en libros Neto
Préstamos reestructurados
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Clientes Bancos Contingencias
2009 2008 2009 2008 2009 2008
423,563,868,871 560,341,826,227 46,528,086,457 37,239,157,997 17,727,582,152 20,679,197,435
3,927,453,508 2,980,746,066 - - 6,600,000 8,422,514
24,695,378,089 14,037,163,589 - - 1,499,535,948 559,632,304
2,118,582,552 1,860,412,682 - - - -
6,018,844,008 7,138,671,360 - - 75,564,941 25,221,599
719,692,245 443,989,190 - - - -
2,519,752,067 1,446,886,679 - - - -
26,833,650,764 15,762,624,500 - - - 74,673,061
490,397,222,104 604,012,320,293 46,528,086,457 37,239,157,997 19,309,283,041 21,347,146,913
(14,415,409,597 (10,512,836,578) (232,506,336) (186,195,790) (40,917,857) (137,980,347)
475,981,816,506 593,499,483,715 46,295,580,121 37,052,962,207 19,268,365,184 21,209,166,566
18,209,856,886 10,434,594,177 - -
1,236,503,905 445,871,485 - - - -
3,999,643,856 2,200,151,753 - - - -
538,024,170 424,160,988 - - - -
1,113,476,168 1,676,756,555 - - - -
184,253,033 396,612,616 - - - -
905,111,720 152,670,299 - - - -
4,653,826,421 767,969,523 - - - -
30,840,696,158 16,498,787,396 - - - -
259,825,456,151 206,546,308,390 - 13,414,756,955 1,524,182,448
1,392,004,212 1,552,394,124 - - - -
22,471,431,796 3,884,232,759 - - 17,851,930 180,392,014
415,893,025 346,012,716 - - 139,100,087 1,763,100,117
4,603,309,687 7,894,402,620 - - 356,226,809 32,994,895
534,461,926 - - - - -
1,949,630,169 627,289,751 - - - -
2,133,455,274 933,543,163 - - 8,000,000 -
293,325,642,240 221,784,183,523 - - 521,178,826 3,500,669,474
(204,282,404) (78,869,708) - (157,687,695) (91,369,360)
799,943,872,500 831,703,584,926 46,295,580,121 37,052,962,207 19,631,856,315 24,618,466,680

0
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Préstamos individualmente evaluados y con estimacio

De acuerdo con la normativa establecida para lasacpnes de la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A., por el Acuerdo SEIAED5, a toda
operacion de crédito se le establece una caliicadie riesgo, la cual
dependiendo de la calificacibn asi se establecean plorcentajes de
estimacion que se deben aplicar. Los préstamosidndimente
evaluados y con estimacion, son aquellas operazialee crédito que
posterior a considerar el mitigador de la operaci@dliticia, ain queda un
saldo al descubierto, al cual se le aplicara etgxttaje establecido por el
nivel de riesgo que el banco le ha asignado.

Para el resto de subsidiarias se utilizan los riagede calificaciéon y andlisis
establecidos por la Corporacion. Todos los criterigtiizados se
fundamentan, entre otros factores, en el anétisividual de la calidad de
las garantias, en la capacidad de pago y en laiétea la deuda de cada
cliente. Dichos acuerdos establecen que todos rédites deben ser
clasificados de acuerdo a su riesgo de cobro yiciongs del crédito y
establece una estimacién minima por cada clasifinac

Préstamos vencidos pero sin estimacion:

Los préstamos vencidos sin estimacion, corresp@ndguellas operaciones de
crédito que presentan un atraso en la atenciéasdeulbtas pactadas igual
0 mayor a un dia; sin embargo, mantienen un mitigéghrantia) igual o
superior al saldo adeudado a la Corporacion, pogue no generan
ninguna estimacion.

Préstamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son aquellos a B$adgDorporacion ha cambiado
las condiciones contractuales que inicialmente wegaron debido a
negociaciones con clientes, o bien, la Corporabiérhecho concesiones
gue no habria considerado bajo otras circunstantina vez que los
préstamos son reestructurados se mantienen en eategoria
independientemente de cualquier mejoria en la camdidel deudor
posterior a la reestructuracién. A continuaciéningiBcan los diferentes
tipos de préstamos reestructurados.
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a. Operacion prorrogada: operacion crediticia en la gar lo menos un
pago total o parcial de principal o intereses k@ giostergado a una
fecha futura en relacion con las condiciones ceotiedes vigentes.

b. Operacion readecuada: operacion crediticia endapgqu lo menos una
de las condiciones de pago contractuales vigergesdo modificada,
excepto la modificaciébn por prérroga, la modifiéaci por pagos
adicionales a los pactados en la tabla de pagda dperacion, la
modificacion por pagos adicionales con el propdédiodisminuir el
monto de las cuotas y el cambio en el tipo de mamedpetando la
fecha pactada de vencimiento.

c. Operacion refinanciada: Operacion crediticia comahos un pago de
principal o intereses efectuado total o parcialmexdn el producto de
otra operacién crediticia otorgada por el mismoerimiediario
financiero o cualquier otra empresa del mismo gragmnglomerado
financiero al deudor o a una persona de su grupateies econdmico.
En caso de la cancelacion total de la operacioditaria, la nueva
operacion crediticia es considerada como refindaci&n el caso de
una cancelacién parcial, tanto la operacion c@ditiueva como la ya
existente son consideradas como refinanciadas.

Estimacién por deterioro de la cartera de crédito:

i. Subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A.

Clasificacion del deudor

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dédsgficar a sus deudores en
dos grupos de la siguiente forma:

a. Grupo 1: Deudores cuya suma de los saldos totdlesdados es mayor al
limite que fijle la Superintendencia General de dades Financieras
(¢65.000.000 para 2009 y ¢50.000.000 para 2008).

b. Grupo 2: Deudores cuya suma de los saldos totalesdados es menor o

igual al limite que fije la Superintendencia Geheé Entidades Financieras
(¢50.000.000 para 2009 y 2008).
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Para efectos de clasificacion del deudor, en @utilde la suma de los saldos
totales adeudados, debe considerarse lo siguiente:
a. Se excluyen los saldos de las operaciones backdo\bla parte cubierta con
depésito previo de las siguientes operaciones:ntjas avales y cartas de
crédito; y

b. El saldo de principal contingente debe consideraxs®mo equivalente de
crédito.

Categorias de riesgo

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dabiéicar individualmente a
los deudores en una de las ocho categorias deoridesg cuales se
identifican con Al, A2, Bl, B2, Cl1, C2, D y E, aespondiendo la
categoria de riesgo Al a la de menor riesgo detengda categoria E a la
de mayor riesgo de crédito.

Calificacién de los deudores

Analisis de la capacidad de pago

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dédnir los mecanismos
adecuados para determinar la capacidad de pagosddeludores del
Grupo 1. Segun se trate de personas fisicas dcasidestos mecanismos
deben permitir la valoracion de los siguientes esze

a. Situacion financiera y flujos de efectivo esperadogilisis de la estabilidad y
continuidad de las fuentes principales de ingreksasfectividad del analisis
depende de la calidad y oportunidad de la inforéraci

b. Experiencia en el giro del negocio y calidad dediministracion:Andlisis de
la capacidad de la administracién para conducinegjocio, con controles
apropiados y un adecuado apoyo por parte de |gsgbanios.

c. Entorno empresarial:Andlisis de las principales variables del sectae g
afectan la capacidad de pago del deudor.

d. Vulnerabilidad a cambios en la tasa de interés ti de cambioAnalisis

de la capacidad del deudor para enfrentar cambliesrsos inesperados en la
tasa de interés y el tipo de cambio.
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e. Otros factores:Andlisis de otros factores que incidan sobre laacalad de
pago del deudor. En el caso de personas juridizasaspectos que pueden
evaluarse, pero no limitados a éstos, son los antdiés, tecnoldgicos,
patentes y permisos de explotacion, representag@rproductos o casas
extranjeras, relacion con clientes y proveedorgsifgiativos, contratos de
venta, riesgos legales y riesgo pais (este Ultimoelecaso de deudores
domiciliados en el extranjero). En el caso de pwasofisicas, pueden
considerarse las siguientes caracteristicas detladelestado civil, edad,
escolaridad, profesion y género, entre otros.

Cuando el deudor cuente con una calificacion degoiede una agencia
calificadora, ésta debe considerarse como un ekemagticional en la
evaluacién de la capacidad de pago del deudor.

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., ddasificar la capacidad de
pago del deudor en 4 niveles: (Nivel 1) tiene cajzatde pago, (Nivel 2)
presenta debilidades leves en la capacidad de gl 3) presenta
debilidades graves en la capacidad de pago y (Mveb tiene capacidad
de pago. Para la clasificaciéon de la capacidad atm,pel deudor y su
codeudor o codeudores deben ser objeto de evatudeiforma conjunta.
La clasificacion conjunta de la capacidad de pagdrdp utilizarse
Unicamente para determinar el porcentaje de estimale la operacion
en la cual las partes son deudor y codeudor.

Analisis del comportamiento de pago histérico

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dabeterminar el
comportamiento de pago histérico del deudor core s el nivel de
comportamiento de pago histérico asignado al depdorel Centro de
Informacion Crediticia de la SUGEF.

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., addmficar el comportamiento
de pago historico en 3 niveles: (Nivel 1) el congariento de pago
histérico es bueno, (Nivel 2) el comportamiento phgo historico es
aceptable y (Nivel 3) el comportamiento de pagtdhiso es deficiente.
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Calificacion del deudor

El deudor clasificado en el Grupo 1 debe ser califo por la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A., de acuerdo conplr@metros de
evaluaciéon de morosidad, comportamiento de paddritie y capacidad
de pago; el deudor clasificado en el Grupo 2 dedrecalificado de
acuerdo con los parametros de morosidad y compiméon de pago
histdrico, segun se describe a continuacion:

Categoric Porcentaje d Comportamientc
de riesgo  estimacion Morosidad de pago histérico Capacidad de pago
Al 0,5% igual o menor a 30 di Nivel 1 Nivel 1
A2 2% igual o menor a 30 di Nivel 2 Nivel 1
Bl 5% igual o menor a 60 di Nivel 1 Nivel 1 o Nivel z
B2 10% igual o menor a 60 di Nivel 2 Nivel 1 o Nivel z
Nivel 1 o Nivel 2 0
C1 25% igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 3
Nivel 1 o Nivel 2 0
D 75% igual o menor a 120 dias  Nivel 1 o Nivel 2Nivel 3 o Nivel 4

Para todos los efectos, el deudor que no mantemgauwtorizacion vigente para
gue se consulte su informacién crediticia en elt@ede Informacién
Crediticia (CIC) de la SUGEF, no puede ser califcan las categorias de
riesgo de la A1 hasta la B2.

Asimismo, el deudor con al menos una operacionit@ad comprada a un
intermediario financiero domiciliado en Costa Ricaupervisado por la
SUGEF debe ser calificado por lo menos durante as em la categoria
de mayor riesgo entre la calificacion asignadagddranco vendedor y la
asignada por el banco comprador al momento dentgoca

Calificaciéon directa en cateqoria de riesgo E

La subsidiaria Scotiabank de Costa Rica, S.A., dadlificar en categoria de
riesgo E al deudor que no cumpla con las condisigpera poder ser
calificado en alguna de las categorias de riesfjpidas en anteriormente,
se encuentre en estado de quiebra, en concursocr@edares, en
administracion  por  intervencién  judicial, esté  mm@mido
administrativamente o que el banco juzgue que dabfcarse en esta
categoria de riesgo.
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Estimacién estructural

La estimacion es igual al saldo total adeudadoade@ operacion crediticia menos
el valor ajustado ponderado de la correspondiesntangia, multiplicado el
monto resultante por el porcentaje de estimaciée curesponda a la
categoria de riesgo del deudor o del codeudor zaategoria de menor
riesgo. Si el resultado del calculo anterior esnonto negativo o igual a
cero, la estimacion es igual a cero. En caso ¢saldo total adeudado
incluya un saldo de principal contingente, debeserarse el equivalente
de crédito que se indica mas adelante.

El valor ajustado de las garantias debe ser poddaran un 100% cuando el
deudor o codeudor con la categoria de menor riesggocalificado en las
categorias de riesgo C2 u otra de menor riesgouno80% cuando esté
calificado en la categoria de riesgo D y con un 80%sta calificado en la
categoria de riesgo E.

Los porcentajes de estimacion segun la categoridedgo del deudor son los
siguientes:

Categoria d Porcentaje d

riesgo estimacion

Al 0,5%
A2 2%

Bl 5%

B2 10%

C1 25%

C2 50%

D 75%

E 100%

Como excepcion para la categoria de riesgo E, ldash bancaria con
operaciones crediticias con un deudor cuyo niveCdenportamiento de
Pago Historico estd en Nivel 3, debe calcular ehtmaminimo de la
estimacién para dichos deudores de acuerdo caguétste cuadro:

Porcentaje d

Mora estimacion
De 0 a 30 di¢ 20%
De 31 a 60 di¢ 50%
Mas de 61 dic 100%
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La suma de las estimaciones para cada operacidtiticiee constituye la
estimacioén estructural.

En cumplimiento con las disposiciones del AcuerddGEF 1-05, al 31 de
diciembre de 2009, la subsidiaria Scotiabank detaC8&ica, S.A. debe
mantener una estimacion estructural por la sumatidel78.574.756
(¢10.444.387.865 en el 2008). La Circular Extesh#GEF 021-2008 del
30 de mayo de 2008 establece que el monto del gastestimacion de
deterioro e incobrabilidad de la cartera de crédioesponde a la suma
necesaria para alcanzar la estimacion minima retgueDicha Circular
indica que los excesos de estimacion respecto estlemacion minima
requerida deben contar con una justificacion técnaebidamente
documentada la cual debe ser remitida en conjuatola solicitud de
autorizacion a la SUGEF y no podra exceder de ¢a fgspecto de la
estimacion minima requerida para la cartera deitorédNo obstante lo
anterior, de requerirse estimaciones adicionaleepoma del 15%, éstas
deberan ser tomadas de las utilidades netas detipede acuerdo con lo
establecido en el articulo 10 de la Ley OrganichSistema Bancario
Nacional.

Mediante oficio SUGEF 3456-2009 del 06 de octubes 2009, la SUGEF
determind la necesidad de una modificacion al momtmimo de
estimacibn mantenida al 31 de enero de 2009 pormamto de
€¢4.724.721.478. De conformidad con el oficio SUGER1-200910293
del 09 de noviembre de 2009, el ente reguladoreglioca aceptar el
incidente de suspension de los efectos del actagaleo por la subsidiaria
Scotiabank de Costa Rica, S.A. en contra de loehesien el oficio
SUGEF 3456-2009, hasta tanto el Consejo Naciongwgervision del
Sistema Financiero asi lo resulta.

Equivalente de crédito

Las siguientes operaciones crediticias contingendeben convertirse en
equivalente de crédito segun el riesgo crediticiee qepresentan. El
equivalente de crédito se obtiene mediante la piiglicion del saldo de
principal contingente por el factor de equivalend& crédito segun los
siguientes incisos:

a. Garantias de participacion y cartas de crédito xjgoracion sin
depdbsito previo: 0,05;

b. Las demas garantias y avales sin deposito prey6:y0

c. Lineas de crédito de utilizacion automatica: 0,50.
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Estimacién de otros activos

Deben estimarse los siguientes activos:

a. Las cuentas y productos por cobrar no relacionadtws operaciones
crediticias segun la mora a partir del dia sig@iensu exigibilidad, o en
su defecto, a partir de la fecha de su registraatie, de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Porcentaje d

Mora estimacion
igual o menor a 30 di 2%
igual o menc a 60 dia 10%
igual o menor a 90 di 50%
igual o menor a 120 di 75%
mas de 120 di 100%
b. Los bienes realizables con mas de 2 afios a paltitid de su adquisicion

en un 100% de su valor.

ii. Subsidiarias dedicadas al arrendamiento de activos

La calificacion de los clientes se hace con eldinvalidar el tipo de cliente al
momento de hacer el estudio para ingresar a lareagte las Arrendadoras
y toma en cuenta los aspectos financieros, gararg&go ambiental y

calculo de las estimaciones.

Las estimaciones de la cartera se realizan al firatada mes con relacion a la
mora del portafolio propio, segun las siguientdée@arias y porcentajes:

Porcentaje dt
Tipo de Cliente Mora estimacion

Cliente “A” 0 dias hasta 3 0,50%
Cliente “B1” 31 dias hasta | 1%

Cliente “B2" 61 dias hasta ! 10%
Cliente “C” 91 dias hasta 12 20%
Cliente “D” 121 dias hasta 1¢ 60%
Cliente “E” 181 dias en adelar 100%
Cliente “F” Cabro Judicial 100%
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Politica de liguidaciéon de crédito

La Corporacién determina la liquidacion de un deédy cualquier estimacion

para pérdidas por deterioro) cuando determina guecebrable, después
de efectuar un andlisis de los cambios significatien las condiciones
financieras del prestatario que impiden que esteptaicon el pago de la
obligacion, o bien, cuando se determina que lang@ao es suficiente
para cubrir la totalidad del pago de la facilidaddiicia otorgada o se
agotaron los procesos legales para poder ejedudalageral.

El andlisis de los montos brutos y netos (de estonas por deterioro) de los

Al
A2
Bl
B2
C1
Cc2

Al
A2
Bl
B2
C1

m

2009

activos evaluados individualmente por grado degdese presenta a
continuacion:

Préstamos a clientes

Préstamos a bancos

Bruto

Neto

Bruto Neto

423,563,868,871
3,927,453,508
24,695,378,089
2,118,582,552
6,018,844,008
719,692,245
2,519,752,067
26,833,650,763

422,331,875,673
3,900,119,115
24,035,105,394
2,021,408,303
5,348,567,310
537,092,710
1,628,973,951
16,178,674,049

46,528,086,457 46,295,580,121

490,397,222,103

475,981,816,506

46,528,086,457 46,295,580,121

2008

Préstamos a clientes

Préstamos a bancos

Bruto

Neto

Bruto Neto

560,341,826,227
2,980,746,066
14,037,163,589
1,860,412,682
7,138,671,360
443,989,190
1,446,886,679
15,762,624,500

558,504,045,025
2,954,189,314
13,611,789,970
1,794,975,087
6,310,497,319
345,937,997
895,552,136
9,082,496,867

37,239,157,997 37,052,962,207

604,012,320,293

593,499,483, 715

37,239,157,997 37,052,962,207
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Garantias

Reales: la Corporacion acepta garantias realesrmatoente hipotecarias o

prendarias para respaldar sus créditos.

El vadodidhas garantias se

establece a través del avalio de un perito indepetedque identifica el
valor de mercado estimado en el momento en quédosgaoel crédito y
generalmente no se actualiza, excepto si se deterquie el crédito esta

deteriorado individualmente.

Personales o corporativas: también se aceptanafiade personas fisicas o
juridicas. Se evalla la capacidad de pago delffipdm hacer frente a las
deudas en caso de que el deudor no pueda hacgrkgrao la integridad

de su historial crediticio.

Generalmente los préstamos y avances a bancasydasiones en instrumentos
financieros, asi como los préstamos por tarjetasré@ito, no mantienen

garantias colaterales.

Un estimado del valor justo de los colaterales yulas inversiones mantenidas

como inversiones financieras es como sigue:

2009

2008

Individualmente evaluados con
estimacion (Incluye el saldo de la cuenta
de cobro judicial):

Propiedades ¢
Muebles

Instrumentos Financieros

Otros (fideicomisos)

99,151,473,680
151,945,473,535
10,849,961,296
11,272,333,381

410,991,266,346
230,329,616,900
4,364,301,043
16,119,248,406

273,219,241,891
Con atraso sin estimacion:
Propiedades 40,888,981,107
Muebles 14,215,767,643
Instrumentos Financieros -
Otros (fideicomisos) 391,925,092

661,804,432,695

63,433,637,448
28,124,312,664
29,875,249
1,711,560,084

55,496,673,842
Al dia sin estimaciol
Propiedades
Muebles
Instrumentos Financieros
Otros (fideicomisos)

375,660,270,976
68,060,975,240
34,532,288,452
79,860,162,014

93,299,385,445

1,053,923,743,126
167,147,441,782
19,353,809,415
83,405,198,962

558,113,696,682

1,323,830,193,285

Total Valor Justo de las Garantias ¢ 886,829,612,415

2,078,934,011,426
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Cartera de crédito por tipo de garantia

Al 31 de diciembre, el detalle de la concentracitin la cartera por tipo de
garantia es el siguiente:

2009 2008

Hipotecaria 401.244.176.807 405.843.550.919
Prenda sobre maquinaria y vehiculos 96.631.135.436  117.173.793.688
Fiduciaria ( pagaré o letra de cambio) 171.638.4271.3 223.754.213.272
Bonos y certificados de inversion ¢ - 9.348.579.134
Banca Estatal 45.068.023.850 34.556.633.723
Cesion de contratos de fideicomiso 72.249.530.512 -
Fideicomisis y otras - 36.186.680.424
Contratos de arrendamiento 61.863.977.239 47.885.388.684
Otras 7.628.129.598 507.313.078
Total créditos directos 856.323.400.769 875.256.152.9:
Cuentas y productos por cobrar
asociados a la cartera 4.768.246.191 4.278.296.287

Estimacion por deterioro de la cartera
de crédito (14.852.194.338) (10.777.902.076)
Total cartera de credit ¢ 846.239.452.622 868.756.547.133

La cartera en banca estatal corresponde a créditganlo en cumplimiento con el
Articulo No.59 de la Ley Organica del Sistema Baiocacional.
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Cartera de crédito por tipo de actividad econdmica

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito clasid@apor tipo de actividad
econdmica se detalla como sigue:

2009 2008

Agricultura, ganaderia, caza Yy
actividades de servicios conexas ¢ 8.963.915.960 12.147.347.0¢
Pesca y acuacultura 306.126.780
Industria manufacturera 53.125.277.787 75.384.437.11
Electricidad, telecomunicaciones, gas y
agua 11.594.125.232 9.372.233.4:
Construccién, compra y reparaciéon de
inmuebles 374.231.940.539 363.254.565.7¢
Comercio 103.427.640.491 92.298.181.0¢
Hotel y restaurante 21.595.397.685
Transporte 8.039.346.843 30.560.457.5(
Ensefianza 105.440.432
Servicios 130.306.711.952 85.625.371.8¢
Consumo 99.463.198.718 171.549.408.61
Otras Actividades del sector privado
no financiero 96.254.500 507.516.81
Banca estatal 45.068.023.850 34.556.633.7¢

856.323.400.769 875.256.152.9:
Productos por cobrar 4.768.246.191 4.278.296.287
Estimacion por deterioro de la cartera
de crédito (14.852.194.338) (10.777.902.076)
Total ¢ 846.239.452.622 868.756.547.133
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Cartera de crédito por zona geografica

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito clasd@aor zona geografica se detalla

como sigue
2009 2008
Costa Rica ¢ 715.355.736.559 738.641.032.082
Centroamerica 46.240.874.463 38.547.670.805
Resto de America 42.724.721.990 43.959.872.994
Caribe 7.131.104.633 7.579.417.089
Estados Unidos 25.177.012.110 26.261.324.716
Europa 16.007.772.064 16.214.618.460
Africa 461.615.214 605.145.192
Asia 3.207.081.292 3.429.899.732
Australia 17.482.444 17.171.852

¢

856.323.400.7¢

875.256.152.9:

Cartera de crédito por morosidad

Al 31 de diciembre, la cartera de crédito clasdf@gor morosidad se detalla

como sigue:

Al dia

De 1 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 120 dias

De 121 a 180 dias
Mas de 180 dias
Cobro judicial

Total créditos directos

Productos por cobrar

Estimacior por deteriorc de la carter:
de crédito
Total cartera de credit

2009 2008
768.937.135.433 808.223.377.596
55.125.761.036 44.735.396.984
10.710.059.059 9.336.051.303
3.561.097.729 3.065.926.941
3.675.382.543 822.350.812
2.540.939.319 1.587.957.641

1.738.944.047
10.034.081.603

1.359.328.327
6.125.763.318

856.323.400.769
4.768.246.191

(14.852.194.338)

875.256.152.9:
&296.287

(10.777.902.076)

846.239.452.62

868.756.547.12
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Concentracién de la cartera en deudores individualepor grupo de interés

econdmico

2009 2008
Rangos de concentracion Cantidad de clientes Mimta cartera  Cantidad de clientes Monto de larearte
Menores al al 5% del capital y reservas 42,990 733,151,209,833 81,096 ¢ 786,769,710,748
Del 5% y el 10% del capital y reservas
8 45,087,147,575 7 42,493,713,022
Del 10%y 15% del capital y reservas 2 20,217,648,209 2 16,926,240,899
Del 15% Yy 20% del capital y reservas 1 12,799,371,302 - -
Mayores al 20% del capital y reservas 1 45,068,023,850 1 29,066,488,253
43,002 ¢ 856,323,400,769 81,106 ¢ 875,256,152,922
Productos por cobrar 4,768,246,191 ¢ 4,278,296,287
Estimacion por deterioro de la cartera
de crédito (14,852,194,338) (10,777,902,076)
Total cartera de créditc ¢ 846,239,452,622 ¢ 868,756,547,133

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las exposicionesyores a un 20%
corresponden a créditos otorgados a la Banca Estataumplimiento del
articulo nim. 59 de la Ley Organica del SistemacBen Nacional.

A la fecha del balance general no existen concentras significativas de riesgo
de crédito. La maxima exposicion al riesgo de toédsta representada
por el monto en libros de cada activo financietas clientes o grupos
MAas importantes cuyos préstamos representan indinigbnte, un monto
igual o superior al 5% del Capital Social y ResgrRatrimoniales suman
un monto total de ¢123.172.190.936 (¢88.486.44241 31 de diciembre

de 2008).
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Monto y numero de préstamos sin acumulacion eéednes

2009 2008
Préstamc moroso: y vencido: er
estado de no acumulacion de intereses 73%88.339 9.900.052.301
Cantidad de operacior 1.31F 1.73:¢

Monto, nimero y porcentaje del total de los préssmn proceso de cobro
judicial

2009 2008
Créditos en cobro judici 10.034.081.603 6.125.763.318
Cantidad de operacion 859 957
Relacion respecto a los créditos tot 1,19% 0,70%

Inversiones por calificacion

Al 31 de diciembre, un detalle de las inversiones galificacion de riesgo
asociado se presenta a continuacion:

2009 2008

AAA ¢ 3.388.670.678 12.399.921.2¢
AA 7.933.919.834 6.724.662.14
A -
BBB - 478.165.8¢
BB 17.611.751.027 30.334.724.82
Sin clasificacion 7.798.059.666 2.047.059.9¢

36.732.401.205 51.984.534.0¢
Productos por Cobrar Inv. 592.198.650 824.808.367
Valor en libros ¢ 37.324.599.855 52.809.342.434

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiosiascalificacion corresponden
a titulos emitidos por instituciones no financieda$ Estado y bancos creados por
leyes especiales.
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Inversiones por sector geografico

Al 31 de diciembre, un detalle de las inversiones pector se presenta a

continuacion:
2009 2008

Costa Rica ¢ 10.803.298.727 43.729.043.443
Estados Unidos 13.759.102.233 8.255.490.624
Caribe 12.011.405.000 -
Resto de Centroamérica 158.595.245 -

¢ 36.732.401.205 51.984.534.067
Productos por Cobrar 592.198.650 824.808.367
Total Inversiones ¢ 37.324.599.855 52.809.342.434

Riesgo de tasa de interés

La Corporacion esta expuesta a los efectos dealmbios en las tasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situacion dieem y flujos de
efectivo.

La Corporaciéon administra este riesgo manteniendecigs con margenes
prudentes entre sus activos y pasivos. Adicionalemea Corporacion
maneja la sensibilidad de la brecha de duracidéraerevision de los
activos y pasivos ante un cambio esperado en $&s,tgpor medio de
informes semanales de brechas que son analizadogl g@omité de
Activos y Pasivos.

Con respecto a las tasas de interés, la Corporad&niia un seguimiento del
comportamiento del mercado. Las tasas de actigasiyos se ajustan de
acuerdo a la tendencia del mercado. Las tasasaad® fijan con base a
las siguientes tasas de referencia del mercadaolmes, la tasa de
referencia es la tasa basica pasiva de Banco Cedeti@osta Rica y en
dolares estadounidenses las tasas New York Printe Rd.ibor. La
mayoria de las tasas activas son variables y hjast@ntre uno y tres
meses para un mejor calce con la cartera de depodsifTodos los
depbsitos son pactados a tasas fijas a un plazormnae 60 meses y el
plazo promedio es de 4 meses.
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Asimismo, la Corporacion tiene la politica de incluna clausula en todo
contrato de préstamo, que establece la revisidibdies de la tasa de
interés y toma las decisiones de plazos, de finaamentos y de créditos
de manera que el riesgo de tasa de interés se iwgninEl Comité de
Inversiones toma en cuenta el riesgo de fluctuasiean las tasas en las
decisiones relacionadas con la compra de titullosesa

Medicion de la brecha de tasa de interés

La medicién de la brecha de tasa de interés sieaufibra analizar el riesgo de
tasa de interés de las actividades de financiamigede inversion.

» una brecha simple es la diferencia entre el mdet@ctivos, pasivos e
instrumentos fuera del balance de situacion cupsestde interés se espera
varien dentro de un periodo especifico.

* una brecha acumulada es el monto neto de todalréchas simples
hasta la fecha final (inclusive) del periodo queegorta. Los limites de
tasa de interés se aplican con el fin de contellaesgo de tasa de interés
estructural a nivel del banco, de unidad y de maned

Andlisis de sensibilidad

La Corporacion ha establecido limites para adnmarida exposicion al riesgo por
variaciones de la tasa de interés haciendo primerteruna division entre
las operaciones en moneda nacional y moneda extaarno anterior
fundamentado en el distinto comportamiento dedaad referenciales de
las carteras financieras de la entidad.

La variacion maxima esperada en las tasas en moegttanjera se ha
determinado mediante el calculo de la volatilidawh aina ventana de
observacién histérica de 2 afios y afectada poriwel de confianza del
99%. Este analisis genera que para las operacemesoneda extranjera
se utilice un pardmetro de 0.0114% y 0.0566% ddéaci@n maxima
esperada al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ragaente.

Para operaciones en moneda local la Corporacidestablecido limites para

administrar la exposicion de la tasa de interéas aambio paralelo en las
curvas de rendimiento de +100 o —100 puntos basicos
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El limite de ingresos anuales esta disefiado pareegar los ingresos a corto
plazo. Su célculo al 31 de diciembre de 2009 sa basl supuesto de que
todos los activos y pasivos cuya tasa se revidasft2 meses siguientes
estan sujetos a un aumento o disminucién de unlgl@lpara moneda
extranjera y de 1% para moneda local (0.0566% mpanaeda extranjera y
de 1% para moneda local al 31 de diciembre de 2008)

El limite de valor econdmico esta disefiado paraeger el patrimonio. Su
calculo mide el impacto de una disminucion o denesnemento paralelo
de un 0.0114% para las operaciones en moneda gx&rande un 1%
para las operaciones en moneda local en la curvandémiento de cupoén
cero en el valor presente neto de los activos ywpsidel banco. El
analisis de la sensibilidad al aumento o a la disigidn en las tasas de
interés se presenta a continuacion:

2009 2008
Cambio en aumento Cambio en disminucion Cambio sreato  Cambio en disminucion

(2,082,383,969) 3,148,874,111 i -

(1,425,769,187) 1,454,382,424 (41,507,213,457) 43,795,197,560
(1,329,925,609) 1,355,680,884 (3,272,306,595) 3,339,343,736
(74,314,317) 75,606,630 (3,937,596,721) 4,015,595,927
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Moneda Nacional
Disponibilidades
Inversiones
Cartera de Creditos

Total Recuperacion de Activos

Obligaciones con el Publico a la Vista
Obligaciones con el Publico a Plazo
Obligaciones con entidades financieras

Total Vencimiento de Pasivos

Brechas de Activos y Pasi\

Moneda Extranjera (US Dolares)
Disponibilidades

Inversiones

Cartera de Creditos

Total Recuperacion de Activos

Obligaciones con el Publico a la Vista
Obligaciones con el Publico a Plazo
Obligaciones con entidades financieras

Total Vencimiento de Pasivos

Brechas de Activos y Pasi\

0-30 Dias 31-90 Dias 91-180 Dias 181-360 Dias 361-1a6 D Mas 720 Dias Total
38,792,805 - - - - 38,792,805
4,578,074 1,026,114 1,216,819 757,575 2,792,817 5,156,302 15,527,702

63,501,872 63,684,954 1,230,123 3,293,324 852,425 4,105,124 136,667,823
106,872,751 64,711,069 2,446,942 4,050,900 3,645,243 9,261,426 190,988,329
45,127,583 - - - - - 45,127,583
23,334,884 35,099,161 37,370,762 26,588,541 7,359,539 1,200,529 130,953,415
249,223 - 439,733 389,376 739,865 682,174 2,500,371
68,711,690 35,099,161 37,810,495 26,977,916 8,099,404 1,882,703 178,581,369
38,161,061 29,611,908 (35,363,553) (22,927,017) (4,454,161) 7,378,723 12,406,960
123,494,125 - - - - - 123,494,125
42,206,714 487,652 902,259 570,731 3,509,989 8,455,303 56,132,648
218,068,227 325,101,648 12,696,202 30,924,622 63,752,042 98,639,949 749,182,689
383,769,066 325,589,300 13,598,461 31,495,353 67,262,031 107,095,252 928,809,462
172,916,071 - - - - - 172,916,071
81,443,758 139,393,499 94,326,151 67,712,824 12,874,631 7,571,670 403,322,533
158,969,165 3,062,242 17,519,758 10,337,583 20,249,120 39,378,117 249,515,984
413,328,994 142,455,740 111,845,909 78,050,407 33,123,751 46,949,787 825,754,588
(29,559,928) 183,133,560 (98,247,448) (46,555,054) 34,138,280 60,145,466 103,054,874
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Al 31 de diciembre de 2008, el reporte de brecleatadas de interés sobre los activos y pasivoa @»iporacion,
expresado en miles de colones, se detalla come:sigu

Moneda Nacional
Disponibilidades
Inversiones
Cartera de Creditos

Total Recuperacion de Activos

Obligaciones con el Publico a la Vista
Obligaciones con el Publico a Plazo
Obligaciones con entidades financieras

Total Vencimiento de Pasivos

Brechas de Activos y Pasiv

Moneda Extranjera (Colonizada)
Disponibilidades

Inversiones

Cartera de Creditos

Total Recuperacion de Activos

Obligaciones con el Publico a la Vista
Obligaciones con el Publico a Plazo
Obligaciones con entidades financieras

Total Vencimiento de Pasivos

Brechas de Activos y Pasiv

0-30 Dias 31-90 Dias 91-180 Dias 181-360 Dias 361-1@86 D  Mas 720 Dias Total

4,113,770 1,372,789 4,155,637 589,921 2,411,248 5,006,537 17,649,902
69,627,404 52,758,033 2,397,300 8,754,837 6,678,811 5,475,559 145,691,944
73,741,174 54,130,822 6,552,937 9,344,758 9,090,059 10,482,096 163,341,846
71,370,152 35,023,360 33,473,614 17,490,653 2,090,083 216,414 159,664,276
1,455,520 11,212,064 371,406 540,355 1,030,667 1,669,826 16,279,838
72,825,672 46,235,424 33,845,020 18,031,008 3,120,750 1,886,240 175,944,114
915,502 7,895,398 (27,292,083) (8,686,250) 5,969,309 8,595,856 (12,602,268)
41,398,393 3,206,487 6,090,255 2,374,350 7,766,197 21,642,126 82,477,808
188,397,572 275,649,360 57,992,928 33,615,043 108,207,517 197,118,858 860,981,278
229,795,965 278,855,847 64,083,183 35,989,393 115,973,714 218,760,984 943,459,086
272,918,732 111,439,950 120,353,222 70,337,712 7,691,273 3,508,867 586,249,756
206,701,698 28,192,420 13,143,122 690,030 1,843,674 41,791,309 292,362,253
479,620,430 139,632,370 133,496,344 71,027,742 9,534,947 45,300,176 878,612,009
(249,824,465) 139,223,477 (69,413,161) (35,038,349) 106,438,767 173,460,808 64,847,077
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afo 2007, la Corporacion adquiri6 una cobartde tasa de interés
denominada “operaciones de valor nocional sujetewap de tasa de
interés” en dolares. Al 31 de diciembre de 200B,s&do es de
US$7.000.000 (US$9.750.000 en el 2008). Dichaami@n se cred para
cubrir los préstamos pasivos como contraparte deolacacion de
operaciones hipotecarias y prendarias a tasa Hjasbjetivo es proteger
al Banco de incrementos de las tasas internac®nalele mantener
pasivos de mediano y largo plazo a tasa fija comairaparte de las
colocaciones realizadas a tasas fijas. Al 31 demicre de 2009 y 2008,
el Banco registré una desvalorizacion en el valazonable de la
cobertura, la cual fue contabilizada contra losiltados del periodo por
US$92.844.59 (equivalente a ¢42.391.581) y US$4837(&quivalente a
¢224.531.435), respectivamente.

Riesgo de liguidez y financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Cagdn no pueda cumplir con

todas sus obligaciones. La Corporacion mitiga gstgo estableciendo
limites en la proporcion minima de los fondos gabketh ser mantenidos
en instrumentos de alta liquidez y limites de cosipdn de facilidades
interbancarias y de financiamientos.

Se han disefiado indicadores de liquidez, calcgslad®s en bandas adicionales

de tiempo, analisis de concentracién y volatiliddel cada una de las
fuentes de financiamiento con el fin de identifigamticipar la volatilidad
de los fondos.
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Dias
] Vencido mas d
Ala Vista Del1la30 De 31 a 60 De61a90De 91a180 De 181a360 Masde 365 30 Total

Moneda Nacional
ACTIVOS
Disponibilidades ¢ 12,429,519 - - - - - 15,000 - 12,444,519
Cuenta de encaje con el BCCR 6,905,707 3,605,665 2,496,678 2,468,133 5,335,569 3,778,853 1,264,837 - 25,855,442
Inversiones en instrumentos
financieros 852,340 1,136,533 4,500 257,188 102,978 419,184 11,815,933 - 14,588,655
Cartera de créditos 8,623,493 10,579,280 10,717,195 9,823,385 8,631,527 8,519,967 75,960,719 6,604,430 139,459,997

¢ 28,811,059 15,321,478 13,218,373 12,548,706 14,070,073 12,718,003 89,056,490 6,604,430 192,348,613
PASIVOS
Obligaciones con el publico ¢ 44,584,242 21,436,603 16,681,920 16,491,195 35,572,626 25,248,959 8,451,197 - 168,466,741
Obligaciones con Entidades
Financieras 1,013,912 4,223,236 - - 382,797 327,647 1,199,064 - 7,146,657
Cargos por pagar - 2,273,737 - - - - - - 2,273,737

¢ 45,598,154 27,933,575 16,681,920 16,491,195 35,955,423 25,576,606 9,650,261 - 177,887,134
calce 0€ acuvos y pasivo: er
moneda nacional (16,787,095) (12,612,097) (3,463,546) (3,942,489) (21,885,350) (12,858,603) 79,406,229 6,604,430 14,461,479
Moneda Extranjer
ACTIVOS
Disponibilidades ¢ 37,732,713 - - - - - - - 37,732,713
Cuenta de encaje con el BCCR 25,548,191 11,489,826 8,712,240 11,249,242 13,571,825 9,366,060 2,630,287 - 82,567,672
Inversiones en instrumentos
financieros 10,205,947 27,198,833 - 382,428 801,938 41,152 10,286,205 - 48,916,504
Cartera de créditos 41,709,511 30,840,833 18,176,326 18,900,048 48,811,951 53,811,501 483,498,422 25,819,618 721,568,209

¢ 115,196,362 69,529,493 26,888,566 30,531,718 63,185,714 63,218,713 496,414,914 25,819,618 890,785,098
PASIVOS
Obligaciones con el publico ¢ 170,658,743 74,831,736 58,698,059 75,764,796 90,345,346 63,161,071 17,737,633 - 551,197,383
Obligaciones con Entidades
Financieras 88,495 3,601,700 2,363,068 661,212 169,191,889 9,736,116 17,419,889 - 235,477,675
Cargos por pagar - 2,462,553 - - - - - - 2,462,553

170,747,238 113,311,294 61,061,127 76,426,007 259,537,235 72,897,187 35,157,521 - 789,137,611

Calce de activos y pasivo: er
moneda extranjera ¢ (55,550,876) (43,781,802) (34,172,561) (45,894,289) (196,351,522) (9,678,474) 461,257,393 25,819,618 101,647,487
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Al 31 de diciembre de 2008, el calce de plazosctieas y pasivos expresado en miles de colonesm® sigue:

<
plas Vencido mas
Moneda Nacional Ala Vista De 1a 30 De 31 a60 De 61 a90 De91a180 De181a360 M&bée de 30 Total
ACTIVOS
Disponibilidades ¢ 10,430,886 - - - - - 15,000 - 10,445,886
Cuenta de encaje con el BCCR 6,902,614 5,519,929 1,344,034 2,284,332 3,352,601 2,634,874 76,935 - 22,115,319
Inversiones en instrumentos
financieros 555,313 1,209,175 153,549 1,155,530 56,141 1,165,492 9,186,440 - 13,481,640
Cartera de créditos 8,990,200 12,699,952 11,626,718 11,175,496 10,200,345 7,542,433 82,091,338 4,034,595 148,361,077
¢ 26,879,013 19,429,056 13,124,301 14,615,358 13,609,087 11,342,799 91,369,713 4,034,595 194,403,922
PASIVOS
Obligaciones con el pablico ¢ 47,724,859 28,693,436 9,267,195 16,219,072 20,301,312 18,646,001 533,975 - 141,385,850
Obligaciones con Entidades
Financieras 1,058,550 12,231,445 215,334 - 3,807,797 494,762 2,019,809 - 19,827,697
Cargos por pagar 1,597,745 - - - - - - 1,597,745
¢ 48,783,409 42,522,626 9,482,529 16,219,072 24,109,109 19,140,763 2,553,784 - 162,811,292
Calce de activos y pasivo: er
moneda nacional ¢ (21,904,396) (23,093,570) 3,641,772 (1,603,714) (10,500,022) (7,797,964) 88,815,929 4,034,595 31,592,630
Moneda Extranjel
ACTIVOS
Disponibilidades ¢ 41,807,696 - - - - - - - 41,807,696
Cuenta de encaje con el BCCR 24,550,003 8,745,936 4,042,099 5,646,000 7,904,669 4,997,265 1,023,087 - 56,909,059
Inversiones en instrumentos
financieros 10,501,183 125,513 6,023,013 653,531 1,876,156 334,669 19,813,637 - 39,327,702
Cartera de créditos 26,597,333 37,410,351 35,382,033 33,747,355 60,310,076 39,682,074 479,733,445 18,310,705 731,173,372
¢ 103,456,215 46,281,800 45,447,145 40,046,886 70,090,901 45,014,008 500,570,169 18,310,705 869,217,829
PASIVOS
Obligaciones con el pablico ¢ 169,350,204 65,154,844 28,293,833 39,500,640 55,326,134 35,045,398 7,174,821 - 399,845,874
Obligaciones con Entidades
Financieras 530,806 50,118,868 4,652,174 9,349,774 318,880,007 807,332 3,187,678 - 387,526,639
Cargos por pagar - 3,923,109 - - - - 57 - 3,923,166
¢ 169,881,010 119,196,821 32,946,007 48,850,414 374,206,141 35,852,730 10,362,556 - 791,295,679
Calce de activos y pasivo: er
moneda extranjera ¢ (66,424,795) (72,915,021) 12,501,138 (8,803,528) (304,115,240) 9,161,278 490,207,613 18,310,705 77,922,150
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La Corporacion revisa su posicion de liquidez diamente y mantiene una
cantidad de activos liquidos superior a la de pasiguidos. Ademas, la
Corporacion revisa su calce de plazos semanalmebtesca minimizar
las brechas existentes al establecer estrategias captacion,
financiamiento e inversion. ElI Comité de ActivosPasivos toma las
decisiones que se relacionan con la liquidez; pdatnto, la Corporacion
cuenta con politicas definidas para el riesgo deidez, el riesgo de
inversion y el riesgo corporativo.

El Comité de Activos y Pasivos se encarga de &cdidn estratégica de la cartera
de inversiones.

Las carteras de inversiones son administradasmecdé con la orientacion y la
supervision general de la Tesoreria regional dpGRBNS.

La estructura de limites de la Corporacion se ptasz continuacion:

Se aplican los limites a cada cartera de inversione

También se pueden aplicar los limites de sensdlilig de emisor
dependiendo del tamafio de la cartera, del tipondgumentos que la
componen y de su complejidad.

Existen limites de concentraciones y sublimitesagas carteras de
inversiones, los cuales se basan en el tipo deumsnto, el tipo del
emisor (gubernamental o corporativo), la calidad laeinversion, la
moneda y el pais. Los limites de concentracion neduyen en los
contratos de autorizacion y de administracion.

Los criterios de calidad se establecen en las iaatiwnes con base en
las calificaciones otorgadas a los instrumentodos @misores, el tipo de
emisor, los mercados aprobados, la moneda y a plazos instrumentos.

El departamento de Tesoreria mantiene una carteractivos liquidos a corto
plazo, compuesta en gran parte por inversionegliguavances a bancos
y otras facilidades interbancarias, para asegudasgue la Corporacion
mantiene la liquidez suficiente para hacer frenesarecesidades de corto
plazo.

(Continua)
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Vencimiento residual contractual de los pasivoarfiieros

Al 31 de diciembre, el flujo nominal de los pasiviisancieros en miles de
colones es el siguiente
2009
Afios
Saldo Contable Flujo nominal 1 2 3 4 5 Mas 5 afios
Depositos a la vista ¢ 213.851.165 213.851.165 213.851.165
Depésitos a plazo 502.597.341 562.922.996 537.758.527  17.694.402 5.526.778 668.670 1.239.967 34.653
Obligaciones con
entidades financieras 240.730.603 288.812.128  18.281.863 13.566.013 5.853.905 7.170.236 781.585  243.158.527
¢ 957.179.108  1.065.586.289 769.891.554 31.260.415 11.380.684 7.838.905 2.021.551 243.193.180
2008
Afios
Saldo Contable Flujo nominal 1 2 3 4 5 Mas 5 afios
Depdsitos a la vista ¢ 214.572.932 214.572.932 214.572.932
Depésitos a plazo 326.314.459 336.580.237 329.550.716 4.159.775 1.557.706 743.305 567.509 1.226
Obligaciones con
entidades Financieras 400.327.746 408.482.934 402.446.538 2.687.714 2.525.737 356.501 215.795 250.649
¢ 941.215.136 959.636.103  946.570.186 6.847.489 4.083.443 1.099.806 783.304 251.875

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo finamcike la Corporacion se reduzca
por causa de cambios en las tasas de interésadas tle cambio, los
precios de acciones y otras variables financiersiscomo de la reaccion
de los participantes de los mercados ante evemldE@s y econdmicos
debido a pérdidas y ganancias latentes. El objetey la administracion
del riesgo de mercado es administrar y vigilarelagosiciones al riesgo y
mantenerlas dentro de los parametros aceptables.

Riesgo cambiario

La Corporacion enfrenta este tipo de riesgo cuagldealor de sus activos y
pasivos en moneda extranjera se ve afectado pacizres en el tipo de
cambio, y los montos correspondientes se encuetiéstalzados.
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Corporaci@amé activos y pasivos
monetarios denominados en monedas diferentesél coktarricense.

El riesgo cambiario se controla mediante limitestaldscidos por la
administracion asi como por la restriccién dianee gstablece el Banco
Central de Costa Rica, el cual establece una thegln maxima de 4%
sobre el patrimonio total expresado en délares.

La Corporacion esta expuesta a los efectos déulasidiciones del tipo de cambio
de moneda extranjera, por lo que mantiene limigesxposicion que son
revisados sobre una base diaria. Se manejan dutesde la sensibilidad
de la posicidon neta en moneda extranjera ante ar@cion esperada del
tipo de cambio respecto al capital base.

@) Posicibn monetaria en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2009, los activos y pasivesaminados en moneda
extranjera, se detallan como sigue:

2009
Délares
US Délares Canadienses Euros

Activos

Disponibilidades 214.014.000 697.999 455.78:

Inversiones en instrumentos

financieros 87.568.238 -

Cartera de créditos 1.289.915.380 - 1.233.15!
Cuentas y comisiones por cobrar 14.151.785 49.560
Participaciones en el capital de
otras empresas 3.025.081 -

Otros activos 1.529.196 -

Total activos ddlares 1.610.203.680 747.559 1.688.94.
Pasivos

Obligaciones con el publico 988.165.336 569.454 689.81!
Otras obligaciones con entidades 424.774.073 - 1.119.05.
Cuentas por pagar y provisiones 6.944.349 -

Otros pasivos 2.915.904 -

Total pasivos dolares 1.422.799.663 569.454 1.808.86!
Total posicion monetaria 187.404.018 178.105 (119.92¢
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Al 31 de diciembre de 2008, los activos y pasivenaininados en

extranjera, se detallan como sigue:

moneda

Activos
Disponibilidades
Inversiones en

financieros

Cartera de créditos
Cuentas y comisiones por cobrar
Participaciones en el capital de
otras empresas

Otros activos

instrumentos

Total activos dolares

Pasivos

Obligaciones con el publico
Otras obligaciones con entidades
Cuentas por pagar y provisiones
Otros pasivos

Total pasivos dolares

Total posicién monetaria

2008
Délares
US délares Canadienses Euros

118.019.196 397.699 409.791
130.908.867 - -
1.313.506.139 - 186.472
10.840.780 12.615 9.556
2.454.274 - .
906.990 932.457 699.618
1.576.636.246 1.342.771 1.305.437
728.038.887 876.543 955.628
709.161.784 - -
10.843.440 - -
8.817.970 - -
1.456.862.081 876.543 955.628
119.774.165 466.228 349.809

Las posiciones no son cubiertas con ningun instntmelLa Corporacion
considera que se mantiene en un nivel aceptabia, quanprar o vender
US dodlares u otra moneda en el mercado, en el monmgre asi lo

considere necesario.

(b) Acciones comunes y preferentes en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Corporacidantiene dentro de su
patrimonio, capital social preferente por un mod® US$47.300.000,

equivalente a ¢21.894.011.000.

Hasta el 30 de junio del 2000, la Corporacion tdmipractica de revaluar parte
del valor del Capital Social por corresponder ai@hpccionario en US
délares por la suma de US$4.500.000. Tal praaticastaba de acuerdo
con principios de contabilidad de aceptacion gdngraro estaba

conforme a disposiciones emitidas por la SUGEF.
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Calce de plazos para activos y pasivos en monddangra

Al 31 de diciembre de 2009, el calce de plazos divas y pasivos en moneda extranjera expresadmiles de
colones, se detalla como sigue:

Dias

Moneda Extranjera AlaVista  Dela30 DedDa De6la9 De91a180 De181a360 dd&65 Venc'gg masd 1ot
ACTIVOS
Disponibilidades ¢ 37.732.713 - - - - - - - 37.732.713
Cuenta de encaje con el BCCR 25.548.191 11.489.826 8.712.240 11.249.242 13.571.825 9.366.060 2.630.287 82.567.672
Inversiones en instrumentos
financieros 10.205.947  27.198.833 - 382.428 801.938 41.152 10.286.205 - 48.916.504
Cartera de créditos 41.709.511 30.840.833 18.176.326 18.900.048  48.811.951 53.811.501 483.498.422 25.819.618 721.568.209

¢ 115.196.362 69.529.493 26.888.566 30.531.718 63.185.714 63.218.713 496.414.914 25.819.618 890.785.098
PASIVOS
Obligaciones con el publico ¢ 170.658.743 74.831.736 58.698.059 75.764.796  90.345.346 63.161.071 17.737.633 551.197.383
Obligaciones con Entidades
Financieras 88.495 3.601.700 2.363.068 661.212 169.191.889  9.736.116  17.419.889 235.477.675
Cargos por pagar - 2.462.553 - - - - - - 2.462.553

170.747.238 113.311.294 61.061.127 76.426.007 259.537.235 72.897.187 35.157.521 789.137.611

Calce de activos y pasivo: er
moneda extranjera ¢  (55.550.876) (43.781.802) (34.172.561) (45.894.289) (196.351.522) (9.678.474) 461.257.393 25.819.618 101.647.487
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Al 31 de diciembre de 2008, el calce de plazos divas y pasivos en moneda extranjera expresadmiles de
colones se detalla como sigue:

Dias

VETICIUO TTa:

Moneda Extranjera A la Vista De 1a 30 De &a De61a90 De91al180 Del81a360 M®68 de 30 Total

ACTIVOS

Disponibilidades ¢ 41.807.696 - - - - - - - 41.807.696

Cuenta de encaje con el BCCR 24.550.003 8.745.936  4.042.099 5.646.000 7.904.669 4.997.265 1.023.087 56.909.059

Inversiones en instrumentos

financieros 10.501.183 125,513 6.023.013 653.531 1.876.156 334.669  19.813.637 - 39.327.702

Cartera de créditos 26.597.333 37.410.351 35.382.033 33.747.355 60.310.076  39.682.074 479.733.445  18.310.705 731.173.372

PASIVOS

Obligaciones con el publico ¢ 169.350.204 65.154.844 28.293.833 39.500.640 55.326.134  35.045.398 7.174.821 399.845.874

Obligaciones con Entidades

Financieras 530.806 50.118.868 4.652.174 9.349.774 318.880.007 807.332 3.187.678 387.526.639

Cargos por pagar - 3.923.109 - - - - 57 3.923.166
¢ 169.881.010 119.196.821 32.946.007 48.850.414 374.206.141 35.852.730 10.362.556 791.295.679

Calce de activos y pasivo: er

moneda extranjera ¢ (66.424.795) (72.915.021) 12.501.138 (8.803.528) (304.115.240) 9.161.278 490.207.613  18.310.705 77.922.150
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Andlisis de sensibilidad

Al 31 de diciembre, un andlisis de sensibilidadadeerdo al aumento o a la
disminucién en los tipos de cambios de lo que éstmlo en las bandas
superior e inferior del Banco Central de Costa Riga los US délares, y
una variacién de mas/menos ¢20, tanto para losedotanadienses como
para los euros, se presenta a continuacion:

Efecto en los resultados:
Aumento en el tipo de cambio
Activos

Pasivos

Neto

Disminucion en el tipo de cambio

Activos
Pasivos
Neto

Efecto en los resultados:
Aumento en el tipo de caml
Activos

Pasivos

Neto

Disminucion en el tipo de cambio

Activos
Pasivos
Neto

US dolares

Total

22.832.688.185
(20.175.299.216)

22.881.418.184
(20.222.865.608)

2.657.388.969

2009
Délares
canadienses Euros
14.951.174 33.778.825
(11.389.083) (36.177.309)
3.562.090 (2.398.484)

2.658.552.576

(94.470.649.916)
83.475.656.205

(14.951.174)  (33.778.825)

(94.519.379.915)
83.523.222.597

(10.994.993.711)

(10.996.157.317)

US dolares

Total

19.129.520.574
(17.671.708.496)

19.156.002.660
(17.690.030.208)

1.457.812.078

11.389.083 36.177.309

(3.562.090) 2.398.484
2008
Délares
canadienses Euros

13.427.713 13.054.373

(8.765.428) (9.556.284)
4.662.285 3.498.089

1.465.972.452

(78.978.267.959)  (13.427.713) (13.054.373)  (79.004.750.045)
72.959.535.160 8.765.428 9.556.284  72.977.856.872
(6.018.732.799)  (4.662.285)  (3.498.089)  (6.026.893.173)
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Riesgo operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas pa@ts; directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Corporaciopemonal, tecnologia e
infraestructura, ademas de factores externos qustian relacionados con
los riesgos de crédito, de mercado y de liquidégte riesgo es inherente
al sector en el que la Corporacion opera y a tasles actividades
principales. Se manifiesta de varias formas, eapeente como fallos,
errores, interrupciones de negocios o comportamigr@propiado de los
empleados, y podria causar pérdidas financierasisees por parte de
entidades reguladoras o dafios a la reputacion@erfaoracion.

La alta gerencia de cada area de negocio es kigaimesponsable del desarrollo
e implementacion de los controles del riesgo operat Esta
responsabilidad es respaldada por normas de admiis de riesgo
operativo en las siguientes areas:

Adecuada segregacion de funciones;

Requerimientos para el adecuado monitoreo y cac@®ih de
transacciones;

Cumplimiento con las disposiciones legales y retpras;

Documentacion de los controles y los procedimientos

Comunicacion y aplicacién de directrices de paptaa la conducta en los
negocios corporativos;

Reduccion del riesgo por medio de seguros, se@irlaso;
Comunicacién de las pérdidas operativas y propukstaluciones;
Planeamiento integral para la recuperacion de idaties, incluidos
planes para restaurar operaciones clave e ingiakEginternas y externas
gue garanticen la prestacion de servicios;

Desarrollo de planes de contingencia

Capacitacion al personal de la Corporacion;

Desarrollo del personal mediante estrategias eealidjo y de desempefio.

Estas politicas establecidas por la CorporaciGmnestspaldadas por un programa
de revisiones periddicas supervisadas por el &eaplorte de campo, por
el Departamento de Cumplimiento y el Departamengo Alditoria
Interna. Los resultados de estas revisiones sergameon el personal a
cargo de cada unidad de negocio y se remiten resgsn@ Comité de
Auditoria, y la Junta Directiva periédicamente.
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Riesgo de capital

Las leyes bancarias en Costa Rica requieren qugruglo financiero debe
mantener en todo momento una situacion de supgratrimonial, o una
relacion de uno o superior obtenida como el redaltde dividir el total de
los superavit transferibles de cada una de las esaprque conforman el
grupo, mas el superavit individual de la sociedadtmladora, entre el
valor absoluto del total de los déficit individumle

El déficit o superavit patrimonial del grupo o asinglomerado financiero se
determina a partir del déficit o superavit indivadude la sociedad
controladora, al cual se adicionan los superéaitsferibles y se deducen
los déficits individuales de cada una de las esgwedel grupo o
conglomerado financiero.

El superavit individual de cada empresa del grupantiero se determina como
el exceso del capital base sobre el requerimientoinm de capital
respectivo, determinado de acuerdo a la normatwdgmcial establecida
por el CONASSIF para cada tipo de empresa.

La regulaciéon del capital base es analizada erasgsctos.

Capital primario: Incluye las el capital pagado ioatio y preferente mas las
reservas.

Capital secundario: se determina por la suma dstegual patrimonio de por
revaluacion de bienes inmuebles hasta una sumaayornal 75% del
saldo de la cuenta ajustes al valor razonable de instrumentos
financieros disponibles para la venta aportes pdaal@ados resultados de
periodos anteriores y el resultado del periodoomdas deducciones que
le corresponden por ley otras partidas.

Deducciones: al monto que resulta de la suma detatgprimario mas el
secundario debe deducirse la participacion enpatale otras empresas
y créditos otorgados a la sociedad controladorasulenismo grupo o
conglomerado financiero.

Activos por riesgo: Los activos mas pasivos comirigs son ponderados segun
el grado de riesgo establecido por la regulaciérs ma ajuste por
requerimiento patrimonial por riesgo de precio.



93
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La politica de la Corporacién es mantener una balda de capital que permita
mantener un equilibrio entre el nivel de capitalloe accionistas y un
retorno sobre la inversién. La Corporacion ha didapdurante el
periodo con los requerimientos de capital y nohla@ido cambios
significativos en la administracion del capital.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el célculo deuéiciencia patrimonial se ha
mantenido superior al porcentaje establecido legalen del 10%,
manteniéndose en una calificacion de riesgo normal.

Riesgo de lavado de activos

La Corporacion, por medio de sus subsidiarias, egt@esta a que los productos
y los servicios puedan ser utilizados en el lavdedondos derivados de
actividades ilicitas. Los riesgos resultantesuipeh las sanciones debido
al incumplimiento con la legislacién costarricegge previene el lavado
de activos de acuerdo a la Ley 8204 y normas wmladias y puede dafar
la reputacion de la Corporacion.

La Corporacidon ha implementado controles para riequprevenir el lavado de
activos mediante la incorporacion de una serie dditiqgas y
procedimientos con los mas altos estandares queswistentes con las
normas internacionales y las politicas de la ceetaizn

Estas politicas incluyen la politica de la prevéncde lavado de activos de
conozca su cliente, aplicado a todo el personalrquibe capacitacion
continua sobre el antilavado de activos asi conpmlitica de conozca su
empleados.

La Corporacion realiza periodicamente un monitaledas cuentas de los clientes
basados en un grado de riesgo para identificasdEiones sospechosas
potenciales y para divulgar transacciones sospashmsndo es necesario
a la unidad de inteligencia financiera.
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Riesgo legal

El riesgo legal es el riesgo de pérdidas debidoplicagiones incorrectas
interpretaciones erréneas en la aplicacion o ttaplicacion de normas
y leyes establecidas en la legislacion costarrieid incumplimiento de
leyes y normas puede provocar llamadas de atem®0Olos reguladores
locales sanciones econdémicas y/o penales que paéelear la imagen de
la Corporacion.

Valor razonable

Las estimaciones del valor razonable son efectuadasa fecha determinada,
basadas en informaciones de mercado y de los meiios financieros.
Estos estimados no reflejan cualquier prima o dasou que pueda
resultar de la oferta para la venta de un instrdaondimanciero en
particular a una fecha dada. Estas estimacionesssbjetivas por su
naturaleza, involucran incertidumbres y elementmguetio significativo,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con &xactiCualquier cambio
en las suposiciones puede afectar en forma sigtiff las estimaciones.
De acuerdo con las Normas Internacionales de Ir#oidn Financiera,
inmersa en la definicion de valor razonable, saientra la presunciéon de
gue la empresa continuara en marcha, sin que hégacion alguna de
liquidarla, reducir drasticamente la escala deapesaciones o tener que
operar en condiciones adversas. Por tanto, el valonable no es el
importe que la empresa podria recibir o pagar enttamsaccion forzada,
en una liquidacion involuntaria o en una ventaissuostancias adversas.
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Al 31 de diciembre, el valor razonable de los imstentos financieros se detalla

como sigue:
2009
Valor en libros Valor razonable

Disponibilidades ¢ 158.600.345.6¢ 158.600.345.6¢
Inversiones

Disponibles para laver ¢ _41.764.138.66 41.764.138.6¢

Mantenidas para negociar ¢11.939.370.499 11.939.370.499
Cartera de crédito ¢ 846.239.452.622 887.615.317.392
Depdsitos a la vista ¢ 213.851.164.583 213.851.164.583
Depdsitos a plazo ¢ 501.097.258.150 550.194.344.501
Obligaciones financieras ¢ 240.730.602.672 241.968333

2008
Valor en libros Valor razonable

Disponibilidades ¢ 131.277.960.21 131.277.960.21
Inversiones:

Disponibles para la venta ¢40.933.169.77 40.933.169.77

Mantenidas para negociar ¢ 11.051.364.291 11.0512864
Cartera de crédito ¢ 864.478.250.846 1.197.269.384.659
Depdsitos a la vista ¢ 217.062.787.559 214.572.932.004
Depdsitos a plazo ¢ 317.060.581.836 333.121.741.631

Obligaciones financieras ¢ 407.354.335.850 392.22100218
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Las siguientes asunciones fueron efectuadas minfanistracion para estimar el

@)

(b)

(©)

valor razonable de cada categoria de instrumemamdiero en el balance
general y aquellos controlados fuera del balanoergé:

En el caso de disponibilidades, intereses acumsl@ado cobrar, cuentas
por cobrar, depdsitos a la vista y de ahorros dentek, intereses
acumulados por pagar, y otros pasivos el valopsiiilbros se aproxima a
su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

Los valores razonables para la cartera de valanesisterminados por el
precio de referencia de la accién o bonos publieadbolsas de valores y
de sistemas electronicos de informacion bursétil.

El valor razonable de los préstamos se determinamaando vy

clasificando la cartera por caracteristicas finamras similares. EI valor
razonable para cada categoria de préstamos edadalcmediante el

descuento de los flujos de efectivo esperados lsasteencimiento. La

determinacion de la tasa de descuento es prodadsoabmparacion entre
las tasas de referencia establecidas por el mereadssultado del estudio
de las tasas utilizadas por otras institucioneanfiteras del pais y las
proyecciones fijadas por la administracién de lapBmcion, con el fin de
lograr una tasa promedio, la cual refleja, el wesgherente tanto de
crédito como de tasa de interés. Al existir unréeca predominantemente
hipotecaria a plazos mayores de 5 afios y relatmgenaueva, la

aplicacion del método de valor presente generdeet@ indicado en el

valor razonable de la misma, el cual se ird elimitmacon la madurez del
citado portafolio. Las suposiciones relacionadas & riesgo de crédito,
flujo de efectivo y tasas de interés descontadas d&ierminadas por
juicios de la Administracion utilizando informacideisponible en el

mercado.

El valor razonable de los depdsitos a plazo fueutado al descontar los flujos de

efectivo comprometidos. La tasa de interés de ubrdo utilizada,
representa la tasa promedio de mercado, determinpda la
administracion segun el plazo, monto y moneda dedepdsitos con
vencimientos similares.
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Concentracién de activos y pasivos por reqidén Gemar

por concentracion geografica era la siguiente:

Activos:

Costa Rica
Estados Unidos
Caribe

Resto de Centroamérica
Resto de América
Europa

Asia

Africa

Australia

Total activos

Pasivos:

Costa Rica
Estados Unidos
Resto de Centroamérica
Caribe

Resto de América
Europa

Asia

Africa

Australia

Total pasivos

Contratos

2009

Al 31 de diciembre, la distribuciéon de los actiyopasivos por mas importantes

2008

899.079.101.087
65.790.883.766

20.539.362.793

53.183.482.486

900.810.898.040
69.5525288

7.600.702.176

39.114.382.571

44.661.260.133 47.700.520.888
16.372.066.905 16.469.508.876
3.207.081.292 3.429.899.731
461.615.214 605.145.192
17.482.444 17.171.844
1.103.312.336.12 1.085.300.912.84

715.986.168.707
14.860.155.681

560.153.873.170
4.477.027.509

26.861.071.552 14.075.612.297
217.937.715.174 349.863.967.253
5.966.358.388 26.849.097.435
4.399.212.963 3.287.070
182.958.317 15.584.014
146.679 188.430
69.508.757 3.523.940
986.263.296.21 976.045.054.11

Por medio de un contrato de servicios, la subsdcotiabank de Costa Rica,
S.A., presta servicios principalmente relacionados la administracion
de crédito en Costa Rica por cuenta de Scotiabaiku&t Cayman Ltd.,
compafiia domiciliada en las Islas Caimén, 100%ipdapl de The Bank
of Nova Scotia. Los términos econdmicos del coatrsdn revisados

peribdicamente.
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Un resumen los contratos vigentes al 31 de diciendler2009, de la subsidiaria
Scotia Valores, S.A., con terceros:

Contrato con la Bolsa Nacional de ValoresPara el suministro de servicios del
sistema Bloomberg.

Contrato con BN Valores. Puesto de Bolsa. S.Ror comision por la realizacion
de operaciones bursatiles y custodia de valores.

Contrato con EFG Capital Market Ltd. Bulltick LL@merican Express Bank
Ltd. Bear Stearns Companies Inc y ITAU Bank. Lidhite Para la
prestacion de servicios bursétiles y custodia dwes.

Contrato con Lidersoft Para la prestacion servicios profesionales farimatica.

La subsidiaria Scotia Valores, S.A., participa athente en el Programa de
Creadores de Mercado de la Bolsa Nacional de Valore

La subsidiaria Scotia Valores, S.A., realiza a himternacional operaciones de
compra y venta de valores, por medio de institiesoen el exterior a las
gue contrata servicios bursatiles y de custodia.

Contratos de arrendamientos:

Al 31 de diciembre de 2009, la Corporacion, por imetk sus subsidiarias, tiene
contratos de arrendamientos, dentro de los pritespestan:

Arrendamientos de locales para agencias y de esppara instalacion de ATM,
arrendamientos operativos de espacios en centnmerc@ales y otras
areas para la instalacion de cajeros automaticogskps:

La mayoria de los contratos son denominados earefdéstadounidenses.
Corresponden a arrendamientos operativos con depdan garantia, y

cualquier mejora realizada al final del contratadseropiedad del

arrendador.

Existen clausulas de renovacion automaticas.

La finalizacion del contrato puede ser realizadaglgunas de las partes
previo aviso de acuerdo a los plazos estableciddssemismos.

Alquiler de bodegas: principalmente para mantewérvos recibidos en dacion
de pago o en proceso de adjudicacion.
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Al 31 de diciembre de 2009, un detalle de los désdsns para los proximos 10
afos en dolares estadounidenses, es el siguiente:

Instalacion Mobiliario y comunicacié
Afio Sucursales de ATM Bodega Vehiculos  equipo n Total
1 us$ 1,980,116 178,077 113,274 198,896 695,925 1,201,379 4,367,66'
2 2,096,623 186,918 192,999 198,896 707,420 1,256,952 4,639,80¢
3 2,183,671 196,203 200,177 198,896 719,259 1,315,168 4,813,37:
4 2,280,028 205,953 207,668 198,896 731,454 1,376,156 5,000, 15¢
5 2,376,995 216,193 215,487 198,896 744,015 1,440,051 5,191,63¢
6 2,478,340 226,947 223,649 198,896 756,952 1,506,992 5,391,77¢
7 2,694,962 238,242 232,171 198,896 770,278 1,577,130 5,711,67¢
8 2,584,249 250,104 241,068 198,896 784,003 1,650,617 5,708,93
9 2,810,710 262,563 250,357 198,896 798,141 1,727,618 6,048,28!

2,931,733 275,650 260,057 198,896 812,702 1,808,303 6,287,34!
uss 24,417,42 2,236,85: 2,136,90¢ 1,988,96( 7,520,15( 14,860,36t  53,160,66:

=
o

(35) Contingencias
(a) Fiscal

Las declaraciones del impuesto sobre la renta dedterfin, S.A. (entidad
fusionada con la subsidiaria Scotiabank de Costa,R5.A.) de los
periodos 1999-2005 fueron sujetas a fiscalizaci@m parte de las
autoridades fiscales durante el 2007. El 12 déendwe fue comunicado
a la subsidiaria el traslado de cargos correspatalieon un ajuste de
¢6.679.899.566, generado principalmente porque efganismo
fiscalizador desconocié la metodologia de calcudoidpuestos de las
entidades bancarias como aceptable para el pagmpmleestos sobre la
renta. Esto a pesar de que en afios anterioreisrabnorganismo avalo la
metodologia, la cual estuvo vigente hasta finaldsaéio 2006. EIl 24 de
diciembre de 2007, se planteé reclamo administratiante la
Administraciéon Tributaria de Grandes Contribuyentea Administracion
de la subsidiaria y sus asesores tributarios cereidque el resultado de
éxito posible es mayor a un 50% ya que a criteedadsubsidiaria los
cargos impugnados por la Administracion TributaviaJa gravemente las
disposiciones legales, asi como criterios admatisty's orientadores
emitidos por ella misma y por la Superintendencanéal de Entidades
Financieras. Debido a que tanto los asesores dscalomo la
administracion de la subsidiaria consideran qustexina probabilidad de
éxito, la subsidiaria no ha registrado ningunagatalion relacionada con
estos traslados de cargos.



100
GRUPO BNS DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(b) Laboral

Hasta febrero de 2001, el pago del auxilio de désaquivalia a un mes de
sueldo por cada afio de trabajo; a partir de maez@QD1 equivale en
promedio a 20 dias por cada afio de trabajo. Bstaninizacion esta
limitada a un pago maximo de ocho meses, efectlaonauerte, retiro por
pension o separacion del empleado sin causa jUdtauxilio de cesantia
no es operante cuando el empleado renuncia voilami@nte o es
despedido con causa justificada. Al 31 de diciemde 2009 y 2008, se
trasladaron fondos a la Asociacién Solidarista dgEados para cubrir la
exposicion por este concepto.

(c) Impuesto de patente municipal

Las declaraciones de este impuesto estan a digposie la Municipalidad de
San José para su revision; consecuentemente la@oif;n mantiene la
contingencia por cualquier impuesto adicional queda resultar por
ingresos que no se hayan considerado o por dedascique no sean
aceptadas. Sin embargo, la gerencia consideréagukeclaraciones, tal y
como han sido presentadas, no serian sustancignagmstadas como
resultado de una futura revision.

(d) Operaciones de reporto tripartitos

En estas operaciones, las subsidiarias Scotia 88I&.A. y Scotia Sociedad de
Fondos de Inversion, S.A., son contingentementmoresables por el saldo
al descubierto que se presente al liquidar urotiel una operacién, cuyo
monto sea inferior al monto por pagar al respeatvmprador.
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(36) Hechos relevantes

a. Venta de Transamerica Bank & Trust Company Limited

El 25 de noviembre de 2008, en asamblea extragrdirge accionistas se
autorizo la venta del 100% de las acciones de &maegca Bank and
Trust Company Limited (entidad domiciliada en Bahsajna BNS
Internacional (Panamd), S.A. (entidad relacionadamidliada en
Panamad), en la suma de US$39 millones (equivatesf.483.580.000).
El ingreso por la actualizacién de la inversionTemnsamerica Bank and
Trust Company Limited hasta el 30 de noviembre de082
correspondiente a la utlidad generada a esa fecsajende a
US$2.701.829 (equivalente a ¢1.400.033.841), la esta incluida en los
resultados del periodo. Adicionalmente, esta &ecién generé una
ganancia neta por un monto de ¢1.379.518.354, ptodie la realizaciéon
del ajuste por conversion de la inversion en ls#lidria a esa fecha, por
un monto de ¢1.809.657.851, la realizacion deltajas valor razonable
de las inversiones de la subsidiaria a esa fecha upo monto de
¢196.237.187 (el cual era deficitario) y una pédidr la diferencia entre
el valor de venta de la subsidiaria y el valor ipatnial segun sus
registros de contabilidad por un monto de ¢23332002.

Como parte de la venta se realizaron las siguieadeisnes:

Scotiabank de Costa Rica, S.A., adquirié una @aderpréstamos por un
monto de US$173.145.421 (equivalentes a ¢95.243.833los cuales
incluyen intereses por cobrar). Al 31 de diciemiee2009, esta cartera se
encuentra dentro del portafolio de crédito de datrapafiia.

Se cre6 un fideicomiso en donde Scotiabank de Ce&sta, S.A.
administrard la cartera de Transamerica Bank anst Tompany Limited
de las operaciones en mora y en proceso de recigreraliquidacion y
de los bienes recibidos o adjudicados en pago kigaolmnes.

Adicionalmente, con carta del 27 de noviembre d@82@l Banco Central de
Bahamas autorizd en principio la venta, sujeta griasentacion de
documentacion requerida, y la cual esta en prodedegalizacion y envio
al Banco.
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b. Compra del 49% del capital de Financiera Arrendaalor

Centroamericana, S.A.

El 01 de abril de 2008, se acord6 la compra del d8%as acciones de Financiera
Arrendadora Centroamericana, S.A. (FINARCA - ertidiamiciliada en
Nicaragua) por un monto de US$2.466.038 (aproximestde
¢1.212.427.765). Como resultado de dicha trangacsie adquirié hasta
el 100% del capital de dicha Compafiia. Adicionaltegesta adquisicion

generd una plusvalia comprada por un monto de 6393.08.

Indicadores de riesgo.

Los indicadores solicitados por el Consejo NacialelSupervision del Sistema
Financiero (CONASSIF), relativos a la rentabilidzmh los siguientes:

2009 2008
Retorno sobre el activo (ROA) 0.59% 0.93%
Retorno sobre el capital (ROE) 5.75% 9.23%
Rela_c:lon de endeudamiento a recursos 8.43 8.93
propios
Margen financiero /activos productivos de
intemediacion 4.17% 5.01%
Activos promedio generadores de interés
relacion con el total de activos promedio 84.18% 8%3
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(38) Transicién a Normas Internacionales de Informaéidvanciera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional deefsigidn del Sistema
Financiero (el Consejo), acordé implementar pamogste a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de InfuémaFinanciera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Intaoredes de
Contabilidad. Para normar la implementacion, ehg€&apo emitid los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a lastidades
Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y aHasisores no
Financieros. Durante los ultimos afios la JuntBloienas Internacionales
de Contabilidad modific6 practicamente todas lasm@as vigentes y
emitié nuevas normas.

El 18 de diciembre de 2007 mediante oficio C.NBEL6t07 el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero dispuso medorel reglamento
denominado “Normativa contable aplicable a lasdates supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores inarfcieros” (la
Normativa), en el cual se han definido las NIIF ys snterpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales Irformacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) comaoagdlicacion para los
entes supervisados de conformidad con los texggemntes al primero de
enero de 2007; con la excepcion de los tratamieegpsciales indicados
en el capitulo Il de la Normativa anteriormenteadada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las Nlifentes al primero de enero de
2007, la emision de nuevas NIIF o interpretaciosragidas por el IASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adopsadae aplicaran los
entes supervisados, requerira de la autorizaciG@vigordel Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (BSSIF).

A continuacion se detallan algunas de las prinegpdiferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NdBt como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.l: Presgdta de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros recuerat el Consejo difiere en
muchos aspectos de la presentacion requerida poNI@Ga 1. A
continuacion se presentan algunas de las difeentds importantes:
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La normativa SUGEF no permite presentar en formta redgunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos reladios con la camara de
compensacion, el diferencial cambiario, ganancipérdidas por venta de
instrumentos financieros y el impuesto sobre ldargnotros, los cuales,
por su naturaleza las NIIF requieren se preserg@srcon el objetivo de
no sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentamo gparte de la cuenta
principal tanto de activo como de pasivo y no cootms activos o
pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No.1l: Pressgétade los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado globaBtaiement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambiosl gratrimonio
originados durante un periodo y que son diferem@guellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Lo#a#ss globales pueden
presentarse en un estado de resultado global rfibinacion efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimqu® se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas conciendstas en un unico
estado financiero), o en dos partes (el estadesidtados y un estado de
resultado global por separado). Estos cambios &1Q 1 han pasado a
ser obligatorios para los estados financieros @923 no se espera que su
aplicaciéon tenga un impacto significativo en lasargacion de los estados
financieros. Estos cambios no han sido adoptadosliConsejo.

C) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estadd-tilijos de Efectivo

El Consejo autoriz6 Unicamente la utilizacion détodo indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo. Para la prei@amadel estado de flujos
de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.8: Politicasitables. Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores

La SUGEF autorizd que los traslados de cargo macios con impuestos se
registraran contra resultados acumulados de periauteriores.
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Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impaestas Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del cptacele impuesto de renta

)

diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, porue las entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas quemias apropiadas, segun
lo establece la NIC 12. Por ejemplo el ingreso ipgouesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de tadobk del gasto por
impuesto de renta diferido.

Norma Internacional de Contabilidad No.16: Proaé&@lanta y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere laaheaciéon de los bienes

inmuebles por medio de avalios de peritos indepatel al menos una
vez cada cinco afios eliminando la opciéon de martenal costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunasdedes reguladas convertir

(capitalizar) el superavit por revaluacion en ctciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit pordinede la venta o
depreciacién del activo. Una consecuencia detestBamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deteriorougnastivos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados elma@pn, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. NI& 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por w@Ebn y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra ed@stde resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, plantaujpegen desuso se continten

9)

depreciando. La normativa emitida por el Consegonyte que las
entidades dejen de registrar la depreciacion dieoacen desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No0.18: Ingesdinarios

El Consejo permiti6 a las entidades financierasestigadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por faac#in de

operaciones de crédito que hayan sido cobradas detel de enero de
2003. Adicionalmente, permitio diferir el 25% da tomision por

formalizacion de operaciones de crédito para lasamiones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadasl €004 y el 100%

para las formalizadas en el afio 2005. La NIC g8ieze del diferimiento

del 100% de estas comisiones por el plazo delterédi
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Adicionalmente permitié diferir el exceso del ndtl ingreso por comisiones y el

h)

gasto por compensacion de actividades tales comevdluacion de la
posicién financiera del tomador del préstamo, e@fn y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garaméigociacion de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciomprgcesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NICd@armite diferir en

forma neta estos ingresos ya que se deben difd@086 de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transacitiorementales y no
todos los costos directos. Esto provoca que mniifisean el 100% de los
ingresos ya que cuando el costo es mayor que digiieso, no difieren
los ingresos por comision, ya que el Consejo perddiferir solo el

exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con@al8ly 39 ya que los
ingresos y costos se deben tratar por separadoc@umeentarios del NIC
39).

Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efedfieslas Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financierolasi&ntidades Supervisadas se

)

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No0.23: Costosintereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativocdpitalizacion de intereses, el

cual si es permitido por la NIC 23. Esta capitdidn solo se permite
para fondos de desarrollo inmobiliario.

Norma Internacional de Contabilidad No0.23: Cosfm® Intereses

(revisada)

Elimina la opcién de cargar a gastos los costosimgereses y requiere que la

entidad capitalice los costos por intereses dineetde atribuibles a la
adquisicion, construccién o produccion de un actwmo parte del costo
de dicho activo. La NIC 23 revisada ha pasado @lsigatoria para los

estados financieros del 2009. Esta modificaciomasido adoptada por
el Consejo.
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k) Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estad@éisancieros
Consolidados y Separados

El Consejo requiere que los estados financierosasieEntidades tenedoras de
acciones se presenten sin consolidar, valuandanigssiones por el
método de participacion patrimonial. La NIC 27 uiege la presentacion
de estados financieros consolidados. Solo aquadlagafiias que dentro
de una estructura elaboran estados consolidadosael superior y que
son de acceso al publico, pueden no emitir estafivencieros
consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos erqientos. Sin
embargo, en este caso la valoracion de las inveside acuerdo con la
NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa dadbma debe consolidar los
estados financieros de todas las empresas del gaigumartir de un
veinticinco por ciento (25%) de participacion indagientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarsgétido de consolidacion
proporcional, excepto en el caso de la consolicad# participaciones en
negocios conjuntos.

l) Norma Internacional de Contabilidad No.27: Estad@éisancieros
Consolidados y Separados (revisada)

Requiere que los cambios en la participacion en su@sidiaria, mientras la
Compafila mantenga control sobre ella, sean redistracomo
transacciones de capital. Cuando la Compaiiiaeieraontrol de una
subsidiaria, la Norma requiere que las accionessgu@mantengan en esa
subsidiaria sean revaluadas a su valor razonabfe cambios en
resultados. La actualizacion a la NIC 27 pasasérabbligatoria para los
estados financieros de la Corporacion correspotetieal 2010 y se espera
gue no tenga un impacto significativo en los estatttancieros. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

m) Norma Internacional de Contabilidad No.28: Inven®is en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de wiealgonsideracion de
control, las inversiones en compafiias con partigmadel 25% o mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acueoddas NIC 27 y 28.
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n) Norma Internacional de Contabilidad No.32: Instemtos Financieros:
Presentacion e informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientom pdiferenciar los
instrumentos de capital de los pasivos financiépms ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas em&sorcumplen lo
requerido para ser consideradas como Capital Social

0) Las actualizaciones a la NIC 32. Instrumentos fifegrns: Presentacion e
informacién _a revelar, y a la NIC 1, Presentacié@ lds estados
financieros — Instrumentos financieros con opciée denta y
obligaciones gque surgen en la liquidacion.

Requieren gque los instrumentos con opcién de vgnikas instrumentos que
imponen a la entidad una obligacion de entregartra parte una
participacion proporcional en los activos netoslal@ntidad solo en la
liquidacion de la entidad, se clasifiquen comorimsentos de patrimonio
si se cumplen ciertas condiciones. Las actuabress a la NIC 32 que
han pasado a ser obligatorias para los estadascferos del afio 2009,
requeriran una aplicaciéon retrospectiva y se espeeano tengan impacto
alguno en los estados financieros. Estos camlmasan sido adoptados
por el Consejo.

p) Norma Internacional de Contabilidad No0.37: Prangs. Activos
Contingentes y Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingesgeregistre una provision
para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite t§stede provisiones.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se ha reconoedolos libros de la
Corporacién una provision por este concepto psutaa de ¢198.605.552
y €¢229.349.707 respectivamente.

g) Norma Internacional de Contabilidad No0.38: Actiwogngibles

Los bancos comerciales indicados en el articule lad.ey Organica del Sistema
Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de orgaiimae instalacion
pueden ser presentados en el balance como un,goék® deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea metdaro de un periodo
maximo de cinco afios. Lo anterior no esti de doueon lo establecido
en la Norma.
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r) Norma Internacional de Contabilidad No0.39: Instraine Financieros
Reconocimiento y Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamolsifique segun lo establecido
en el Acuerdo 1-05 y que la estimacion para indulbsase determine
segun esa clasificacion, ademas que permite edtregie excesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimaciéra pacobrables se
determine mediante un analisis financiero de laglig@s incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite el registro de\psiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimaciosedebe registrar
como una asignacion de las utilidades retenidagtimaciones o reservas
por riesgos. Esto Ultimo no es permitido por laGEBE, por lo que los
activos y pasivos pueden estar sub o sobre valuados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la estimacioragartera de préstamos esta
sobrevaluada de acuerdo con las politicas de lapdCacion en
¢6.617.156.627 y ¢5.438.388.438 respectivamente.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relaciom ¢& clasificacion de los
instrumentos financieros los cuales no han sidpt@d@s por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

Se establece la opcion de clasificar los préstamas cuentas por cobrar
como disponibles para la venta,

Los valores cotizados en un mercado activo podtasificarse como
disponibles para la venta, mantenidos para negoa@antenidos hasta su
vencimiento

Se establece la denominada “opcién de valor razehalara designar
cualquier instrumento financiero para medicion avalor razonable con
cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una de requisitos (por
ejemplo que el instrumento se haya valorado a lu kezonable desde la
fecha original de adquisicion),

La categoria de préstamos y cuentas por cobramphdapara incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y noadaotizen un mercado
activo

El Consejo requiere que las primas y descuentodosiditulos valores con
rendimientos ajustables se amorticen durante ebple la inversion. Ese
tratamiento no esta de acuerdo con la NIC 39.
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Adicionalmente, el Consejo permite capitalizar logstos directos, que se
produzcan en compensacion por la evaluacién dedeipn financiera del
tomador del préstamo, evaluacion y registro dengéas, avales u otros
instrumentos de garantia, negociacion de las ciomdis relativas al
instrumento, preparacion y procesamiento de doctomeneto de los
ingresos por comisiones de formalizacion de crédim embargo la NIC
39 solo permite capitalizar aquellos costos de swaecion que se
consideran incrementales, los cuales se debennpaessomo parte del
instrumento financiero y no puede netear del irgps comisiones. (Ver
comentario de NIC 18).

Las compras y las ventas de valores convencioni@ben registrarse utilizando
Unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activosnfireros deben ser clasificados
como se indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.

Las inversiones que conforman las carteras mancadas de los fondos de
inversion, fondos de pensién y capitalizacion, iidenisos similares, y
OPAB deben clasificarse como disponibles para tdave

b) Inversiones propias de los entes supervisados.

Las inversiones en instrumentos financieros detdss supervisados deben

ser clasificadas en la categoria de disponibles lparenta.

Las inversiones propias en participaciones de ferd® inversidbn abiertos se
deben clasificar como activos financieros negoemblas inversiones
propias en participaciones de fondos de inversiérmrados se deben
clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clmifotras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negosiampre que exista
una manifestacion expresa de su intencion paracielis en un plazo
gue no supere los noventa dias contados a partiladéecha de
adquisicion.

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasifioaersiones en
instrumentos financieros como mantenidos hastaraimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente roesagiamente concuerdan
con lo establecido por la NIC.
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Norma Internacional de Contabilidad No0.40: Proadsk de Inversion

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de vadaonable y el modelo de

Y

costo para valorar las propiedades de inversi@mndrmativa emitida por
el Consejo permite Unicamente el modelo de valborrable para valorar
este tipo de activos.

Norma Internacional de Informacién Financiera NoR2agos Basados en
Acciones (revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesiénagucidades, aclara la

u)

definicién de condiciones para la consolidacidradeoncesién, introduce
las condiciones de no consolidacién, requiere gtesecondiciones de no
consolidaciéon sean reflejadas a su valor razonablda fecha de
otorgamiento de la concesidn y establece el trataimicontable para las
condiciones de no consolidacion y para las caddegla La actualizacion
pasé a ser obligatoria en el 2009 y requiere apficaretrospectiva, no
obstante, la Corporacion espera que no tenga uacimsignificativo en
los estados financieros. Esta Norma no ha sidptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera Nd&C®mbinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (R0D&luye los siguientes

cambios:

La definicién de “negocio” fue ampliada, lo cuabpablemente provocara
gue mas adquisiciones reciban el tratamiento dembawaciones de
negocios”.

Las contrapartidas de caracter contingente se éredisu valor razonable
y los cambios posteriores se registraran en lagtae®s del periodo.

Los costos de transaccion, salvo los costos pamlaion de acciones e
instrumentos de deuda, se reconoceran como gastnda@ se incurran.
Cualquier participacion previa en un negocio addoilse medira a su
valor razonable con cambios en resultados.

Cualquier interés no controlado (participacion miaoia) se medira ya
sea a su valor razonable o a la participacion poipmal en los activos y
pasivos identificables de la adquirida, transacpidntransaccion.
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La NIIF 3 revisada pasara a ser obligatoria pasaédstados financieros de la

v)

Corporacion correspondientes al 2010 y sera apglica® forma

prospectiva, por lo que se espera que su aplicac@rienga impacto
alguno en los estados financieros de la Corporatéperiodos anteriores
al 2010. Esta norma no ha sido adoptada por et€jon

Norma Internacional de Informacién Financiera NoActivos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operacioresséntinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos gquéam sido vendidos en un

plazo de dos afios, se registre una estimacion @@l La NIIF 5
requiere que dichos activos se registren y val@erosto mercado el
menor, descontando los flujos futuros de aqueldsas que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio, por lo gsiedtivos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesstiohacion.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se han recomoeg&timaciones para bienes

w)

realizables en los libros de la Corporacion por usiama de
¢1.322.121.255 y ¢928.433.539 respectivamente.

Norma Internacional de Informacibn Financiera NoS8egmentos
operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con basdog componentes de la

entidad que supervisa la administracion en la tomalecisiones sobre
asuntos operativos. Tales componentes (los segmepqerativos) se
identificaran segun los informes internos que eevigmbitualmente el
encargado de tomar las principales decisiones tysga(CODM) al
asignar los recursos a los segmentos y evaluarsdimiento. Este
“enfoque gerencial’ difiere de la NIC 14, que a@thente requiere la
revelacion de dos grupos de segmentos —los segsdeionegocio y
geograficos— a partir del desglose de informaciae ge incluye en los
estados financieros. Conforme a la NIIF 8, losvs&gios operativos se
reportan de acuerdo con pruebas umbral relacionediaslos ingresos
resultados y activos.
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La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de lasidéties o pérdidas del segmento
operativo, partidas especificas de ingresos, gaatdisos y pasivos, que
incluye los importes reportados al CODM. Debexél@se informacion
adicional de utilidades o pérdidas y dar una eapiin de co6mo se miden
tales utilidades o pérdidas y los activos y paspas cada segmento que
deba informarse. Ademds, se exige conciliar logoites totales de la
informacién del segmento con los estados finansidela entidad.

El NIIF 8 ha pasado a ser obligatoria para losdestdinancieros del 2009. Este
NIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

X) La CINIIF 7. Aplicacion del Enfoque de Reexpresidao la NIC 29 -
Informacién financiera en economias hiperinflaciias

Analiza la aplicacion de la NIC 29 cuando una ecoi@ se vuelve
hiperinflacionaria por primera vez, asi como la tebilizacion del
impuesto diferido. El CINIIF 7 ha pasado a serigalbbria para los
estados financieros del 2008. Este CINIIF no k@ sidoptado por el
Consejo.

y) La CINIIF 9. Revalorizacion de Derivados Implicitos

Requiere revalorar si se debe separar el derivagticito del contrato principal
Unicamente cuando se efectiian cambios al contr&bCINIIF 9 ha
pasado a ser obligatorio para los estados finarecidel 2007. Este
CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

2) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y etdd®ro

Prohibe la reversiébn de una pérdida por deterieapnocida en un periodo
interino previo con respecto a la plusvalia, un&eision en un
instrumento patrimonial o un activo financiero segdo al costo. El
CINIIF 10 ha pasado a ser obligatorio para losdestafinancieros del
2007 y se aplica a la plusvalia, las inversiones imstrumentos
patrimoniales y los activos financieros registradbsosto a partir de la
fecha en que se aplicé por primera vez el critddanedicion de las NIC
36 y 39, respectivamente (es decir, el 1 de ener@0d4). El Consejo
permite la reversion de las estimaciones.
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La CINIIF 12. Acuerdos de Concesién de Servicios

Esta Interpretacion ofrece una guia a las entidatitssector privado sobre

situaciones relacionadas con el reconocimiento mdaicion que surgen
al contabilizar acuerdos de concesion de servaiie el sector puablico y
el sector privado.

El CINIIF 12 ha pasado a ser obligatoria para ketaaos financieros del 2008.

bb)

Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 13. Programas para Cliente Leales

Esta Interpretacion ofrece una guia para la cdifation de entidades que

cC)

Esta

operan, o bien participan en programas para cdetdes ofrecidos a sus
clientes. Se relaciona con programas por meditnsieuales el cliente

puede canjear puntos por premios, tales como b@sesvicios gratuitos

0 con un descuento. La CINIIF 13 ha pasado a skgatoria para los

estados financieros del 2008. Este CINIIF no k@ sidoptado por el

Consejo.

CINIIF 14. NIC 19. El Limite de un Activo por Bengib6 Definido.
Reguerimientos Minimos de Financiamiento y su Adeibn

Interpretacion clarifica cuando los reembolsmsdisminuciones en
contribuciones futuras, relacionados con un agtivpbeneficio definido,
deberian considerarse disponibles, y brinda una splire el impacto de
los requerimientos minimos de financiamiento ersesdivos. También
abarca la situacién en la que un requerimientomunile financiamiento
puede originar un pasivo. La CINIIF 14 ha pasaderaobligatoria para
los estados financieros correspondientes al 2008 aplicacion
retroactiva. Este CINIIF no ha sido adoptado p@ansejo.
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Revelacién del impacto econémico que ha supuestiejainiento de las NIIF

De conformidad con el transitorio IV del capitulo del Acuerdo SUGEF 31-04,
se deben revelar las discrepancias respecto asd¢adweatable utilizada en
la preparacion de los estados financieros, desentda nota 1-b, y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Corporacidrartific6 el impacto
econdmico y hace las revelaciones que ha determipac los apartados:

p) NIC 37, relacionada con la provisién para caggincias
N NIC 39, en lo que corresponde a las estimasi@aea cartera de crédito.
v) NIIF 5, referente a la estimacion para bienadizables.

Para el resto de las discrepancias que se redel&@oyporacion consideré que no
es préactico realizar los célculos de dichas diverige.

Notas a los estados financieros que no aplican:

Para el 2009 y 2008, las siguientes notas indicadael anexo 3, 4 y 5 del reglamento
relativo a la informacion financiera de entidadgs)pos y conglomerados
financieros no aplican:

Movimiento de la estimacién para inversiones,

Indicadores de riesgo,

Operaciones bursatiles corrientes. a plazo y derasinacion de carteras,
Contratos de administracion de fondos de inversion,

Contratos de administracion de fondos de pension.



