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SCOTTA VATORES, S A,
ESTADO DE FLUEIGS GE EFECTIVO
Perivda terminado al 31 de marzo de 2611

{En colores sin eénthnos)
" Coo cifras correspondienies de 2010

Flujes de efective de las actividades de eperacléu
Resuftado def afto

Ajustes para eoncifiar la ulllidad veia y el efective
de Ins actividades de operacion:
Camaneias o pérdidas por diferencias de canbio y UD, netas
Diepreciscioncs y amortiraciones
Erbpresn por interezes
Gasto por inforeses

Variaciin netn en los actives (aunteads), disotinaeiin
Indereses reeibidos
Cusmias por cobrar
Clugnias ¢ Intercies por pagar
Intercics pagados
Flajos retos de efcctive previstos (usados) en fas sclividades de operacidn

Fiujos de efectivo de das actividades-de jnversitn
Avtguisivioncy de inversiones en valores
Wenka de inversinnes
Adguisicidn de mabiliario ¥ equipo
CHros aclivos
Flujus netos de cfeclive nsados por las aciividades de inversién

Flujus de efective de las activldades de Soanciamizito
Oblipaviones por pactos de recomypra
Pago de obligaciones financieras
Aportes paltimontiates no capitalizadas
Flujus retos de efeetive nelo provistes por Day avtividades de financiamients

Aumertn (disminacidn) del cleclive y equivalentes de efeciive
Efectivo ¥ equivalentes sl fafclo del ailo

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo sl {inal del afio

Efectivo ai finat dal aio

Enriuc Spihlmam tjenegri it Coflos Delgado
Reprosentants Lepal tador .

2011 2010
58,692,546 (222,598 697)
(56,125,625 {58,016,674)
1,888,707 2,338,362
(73,140,746} (71.638,576)
2R 454,628 33,805,413
(40,230,396) (316,110,172}
74,315,840 169,241,143
(23,3 15,661) {1,642,369)
1,991,675,705 326,066,406
{35475.238) (44,017,968)
1,963.970,250 133,537,041
(5,916,480, 446) (F,018,158,345)
5,890 894,994 2,550,076,147
- {447,057)
2,908,790 {609.023)
{722,676,653) 1,531,862,320

59,853,743,834
{539,810 473 671)

§.799,9593.0%90
{i0,238,726,928)

(6,720, 008y "

36,950,163 (1 ,488,732,932)
1,277,843,760 175,666,425
1,9048,308,712 773,411,067
3,1546,6352,472 H5E7T 405
3,186,652 473 849,077,495

NS Qe

Maurcen Richardson
Aredditor




SCOTIA VALORES, 5.A.
{Fntidad propiedad total de Gropo BNS de Costa Kica, S.A.}

Informacion Financtera Reguerida por la Superintendencia
Genceral de Valercs

AF3T de marsn de 2011

{Con cl informe de los auditores externos)




(1)

SCOTIA VALORES, S.A,
MNirdas a Tos Eslados Financioros

31 de marvo de 2011

Eesumen de operaciones vy politicas contables significativas

{(a)  Entidad gue reporta

Scotia Vahres, S AL (el Puestio) os wna socicdad anénima constituida y ovganivada
en novicmbre de 1993 en iz Replblica de Cosia Rica.  El domicilio logal
del Puesto es Avemida Las Américas, Sabans Nortfe, San losé, Repibiica
de Cosla Rica.

Ls una subsidiaria propiedad otal de Grupo BNS de Costa Rica 8.4, sociedad
gue a st vez perfencee en vn 18,63867% a Corporsciom Mercaban de
Costa Rica, S.A., y en un 81,35503% a BNS Intcrnacional, S.A.
{compafita dormciliada en Panamd}, las cualcs a su vez, son 100%
mopledad de Scotia loternational Dimited, propiedud 100% a se ves de
The HBank of Nova Scotia,

Al 31 de marzo de 201 1, ol Pucsto cucnia con 22 funcionarios, respectivamente.
Su actividad principal es [a comeduriy de valoves.

Los eslados linancicros ¥ la informacidn relevante acerca de la endidad y los
scrvicios prestados se encuentran en su pagina en Inlernet, cuya dircocitn

es www scatiahanker.com.

by  i3ases para la prepaiacidn de los estados financieros

H Declaracion de comformidad

los eslados fmancieros han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones de cardcter contable, emitidas por el Consgjo Nacional de
Supervision del  Sistema  Financiero {(CONASSIF} v por a
Superiniendencia General de Valores (SUGEVAL).

Los cstados financieros fueron aulorizados para ser cmitidos por la Junta
ireciiva el 23 de lebrero de 201 1.

(Continga)




(c}

SCOTIA VALORES, S A,
Moilas a los Estados Financicros

31 de marzo de 201 |

ii. Bases de medicion
Los cstados financicros han side preparados con base en el costo hisidrico
con cxeepoidn de Jo los activos dispomibles para 1a venla, Tos cuales son

reconacidos al valor raconable,

i.os métedos usados para medir los valores ravonables son discutides ci la
nola 1-& {vil

Moneda funcional v de presenlacion

Los cstados financicros ¥ sus notas se expresan en colones (¢), ta unidad

()

monetaria de la Repiblica de Costa Ricy, de acuendo con las disposiciones
cmitidas por ¢l Conscjo Nacional de Supervision del Sistema Fmanciero
(CONASSIY v por la Superintendencia General de Valores (SUUGEVAL).

Moneds exfranicra

i Transacelones en moneda extraniera

Los activos ¥ pasives mantenidos en moneda extranjerg son converlidos a
colones a la tasy de cambio prevaleciente a Ia fecha del balance gencral,
con excepeidn  de  aquellas  fransaccioncs con fasas dc cambio
cottractualmente acordadas.  Las fransacciones en momeds extranjera
ocinridas durante e] afio son converlidas a las lasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacetones. Las ganancias o pérdidas
por cottversion de moneda extranjera son reflejadas en los resultudos del
alio,

fi. {nided moneiaria y regulaciones cambiarias

La paridad del coldn con el ddlar de los Esiados Unidos de Amdrica sc
defermina on un mercado cambiario libie, bajo la supervision del Baoco
Ceniral de Costa Riea, mediante fa utilizacion de bandas cambiarias. Al
31 de maren de 2011, cse tipo do cambio sc establecld cn ¢495.66 ¥
#£306,16 por USH1,00 para la compra y venta de divisas, vespectivamente,




()

SCOTIA VALORES, 5.A.
Motas a los Vistados Financieros

3] de marre de 2011

fii. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de marzo de 2011, los actives y pastvos denominados on dolares de
los Estados Unidos de América fueron valuados al fipo de cambic de
compra de ¢495,66 por USEL00. Lo anterior, de conlormidad con las
regulacioncs cstablecidas por el CONASSIF y SUGEVAL.

f. Reconaoctmiento

Inicialmente, et Pusslo reconoce fas cuentas por cobvar y por pagar ci la
feeha que se originaron. Fas compras vy venlas de activos fmancieros
realizadas regularmente son reconocidas a la fecha de negociacidm en la
que €} Tuesto e compromeic a conlprar o vender el activo. Todos los
aclivos y pasivos son reconocidos inicialmente a la focha de negoclacion
cn que ef Puesio se vuelve paric de las disposiciones coniractuales del
Instramenlo.

7. Clasificacion

. Eleclivo y cguivalentes de efectivo

Fi efective y cquivalentes de efective incluyen documcntos y dinero
disponiblc v activos fivancieres alamente liquidos con vencimientos
originales de menos de lres meses, sujetos & un riesgo poco significativo
de cambios en su valor razonable, y ey usado por cf Pucsto en la
administracidn de sus compromisos de corto plazo.

El cfectivo y eguivalente de electivo se reconoech en el balance general al
costo amoriizado.

. inversiones en instnumentos linangicros

Las inversiones en mstriomenios linancicros son valorados inicialmente al
valor ravonahle mis los costos de transaccion diveclamenie incremontalcs,
y posteriormente contabilizados dependiendo de su clasificacion tanto
como martenidas para negociar o disponibles para ia venta.

Scean la regulacion vigenle, los instrumentos manfenidos para negociar
sox1 inversiones en fondos do inversidn abierios que el Puesto manticne
con ¢l proposito de generar utilidades en ¢l cotto plazo.




SCOTTA VALORLUS, 5.A,
Motaz 5 bos Fstudos Financleros
31 de marzn de 2061
Los activos disponibles para la venia son aguchos actives financicros gue
no se han mantenido para negociar, no han sido originados por ¢f Puesto ni

se vap a mantener hasla su veneimiento, Tos instramentos disponibles
pata Ia venta incluyen alpunos titulos de deuda.

. Valores compractos bajo acuerdos de reventa

Los vatores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de
financigmiente generalmente a corlo plazo con garantia de valores, on las
cuales ¢l Pucsto toma posesiGn de los valores a un descucnto del valor de
mercado y scuerda revenderles af deudor a una fecha futura y a un precio
determinado. La diferencia entre esfe valor de compra y ¢l precio de venia
fuluro 3¢ reconoce como ingrese bajo el mélede do tasa de inlerds
clectiva.

Los precios de mercado do los valores subyacentes son monitoreados y co
easo de ue exista un desmejoramiento material y no ransitorio cn ¢l valor
de un thulo especifico, el Pucsto reconoce conlra resultados del periedo un
ajnste al valor del costo amoitizade,

. Participacion en el capiial de otras ewpre

Comespenden & acciones en ka Bolsa Nacional de Valores, 8.A., las cuales
som requeridas por Tey para oporar como puesio de bolsa. Adicionalmentc
sc repistran acciones de bterclear Ceniral de Valores, S.A,, compaflia que
aim no ha iniciado operaciones y cuyo fin es el regisiro de cmisiones
desmateriafizas y anolaciones en cuenta para valores de emisores privados.
listas aeciones sc mantienen al coslo ¥ oo a su valor vazonable, debido a
gue eslas acciones no son objeto de eferta plblica, por ko que nio se colizan
en Bolsa y sofo son negociadas con puesios do bolsa y la Bulsa Nacional
de Valores, S.A.

did. Dexreconocimiento

Un aclivo financiero se da de baja cuando el Puesto pierde cf control de
tos dercehos contractuales que conforman al aclivo. Lo anterior ocurre
cuando los devechos sc hacen efectives, se voneen o se ceden. En ¢l caso
de los pasivos financieros, eslos se desreconocen cuamido sc liquidan.

. Compensaciin

Los activos y pasivos fmancieros son compensados y ¢f monto se reporta
neto on fos estados Hnancicros, cusando el Presto tiene el derecho legal de
compensar esios saldos y cuando se tiene la intencidn de liquidarlos en
ura base neta.




SCOTIA VATORES, S AL
Molas a {os Estados Vinancieros

31 de marzo de 2011

7, Velorizacion def costo aimarticads

F! costo amortizado de un activo o pasive (inanciero os fa medida inicial
de dicho aciivo 0 pasivo menos los reembolsos def principal, més o meros
la amortizacién acumulada de cualquicr diferencia entre el fmporte knicial
y el valor de réembolso en el vencimiento, y menos cualguicr disminucion
pot deteriono.

Todos los activos v pasivos fimmeieros no ncpociables, préstwmos y
cucias por cobrar vriginados, se miden al costo {amortizado), menos las
pérdidas por delerioro. Cualguicr prina o descuento se incluye en ¢l valor
en libros del instrumento relacionade v se amortiza lievandolo al ingreso o
pasto financisi.

. Medicion de wdor rozenabie

El vator razonable de tus instrumentos financieres se basa en su precto de
mercado colizado a la fecha de los estades lmancicros, sin incluir
cualguier deduccion por concepto de coslos de transaccion.

La delerminacion de valor justo para activos y pasivos financicros pava los
cuales no sc dispene de precios de mercado, requicie el uso de ienteas de
valuacion, Tara los instramcntos financieros que se bansan con poca
regularidad ¥ los precios son poco fransparenies, of valer jusio es menos
objctivo, ya que requicre juicios de valor sobre la liquider, concentracidn
de factores incierios de mercado, supuestos de precios y olros facteres que
pueden aleetar ¢l instrumente especificamente.

Las téenicas de valuacién incluyen modelos de valor presente de flujos de
efectivo descontados, comparacidn con instramcittos similares, pura los
cuales si existen precivs observables de mercado y olros modelos de
valuacién, Tara cada tipo de instrumento y dependiendo de la complciidad
de cada lipo, ¢l Pucsto detenming ei modele apropiado para que refleje el
valor justo para cada lipo de instrumente. Lstos valores no pueden scr
observados como procios de mercada por la valoracion de juicko Impiicito,
Los modefos wilizados son vevisados periddicamente a fin de aclualizac
los factores y pader obliener un valor gue pevmita su valoracion,

La Adminiswacion del Tuesto considera que estas vuloracionss son
necesarias y apropiadas para prescotar los instrumentos adecuadamente en
ios estados {inancicros.
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SCOTIA VALORES, 5.A.
MNotas a los Nstados Financieros

31 de marzo de 2011

Vi Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las panancias v pérdidas producidas por una medificacion en sl valor
razonable de ius aclivos disponibles para la vemin, se reconoccn
direciamente en cf patrimonio hasta gue una inversion sc considere
deteriorada, en cuye momenio la pérdida se recanoce en ef estado do
resultados. En el caso de la venta, cobro o disposicidn de les activos
financieros, la ganancia o pérdida acunmulada reconocida ca el patrimoenio
s¢ transficre al estado de resullados.

Tonuebles, mobiliario v cguipo en uso
i. Aetives propios

Los inmuebles, mobiliario y cquipo en uso se regisiran al costo, neto de la
depreciacidn y amortizacién acumuiadas. T.as mejoras significativas son
capitalizadas, mientras gee las veparacioncs ¥ mmantcninientos menoves
que no extienden la vida util o mcjoran el avtivo son cargados
direclamentle a gastos cuando s¢ lucurren,

ii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incwridos para reponcr componentes de inmuchblcs,
mohiliario v equipo son capitalizados y conlabilizados scparadamente.
Los descmbalsos posterioves solo se capitalizan cvando ineremenlan los
beneficios econdwicos [utures, si no se reconccen en el estado de
resutados conforme s ineurren.

il Depreciacidn
Ta depreciacion y 1a amortizacion se cargan a las operaciones comientes,
utilizando cf método de linea recla, sobre la vida Gl estimada de los

activos relacionados, lal como a continuacion se sefiala:

Mobiliario y equipo 10 afios

Fauipo cdmpuio 5 afios
iv. Acitvos arvendados

Los actives arrcndados bajo wmrendamiento oporativo Do se reconocen en
cl balanec general det Puesio, ya quc ¢ste no aswne sustancialmente todos
fos riesgos v beneficios de la propiedad.




SCOTIA VALORLS, S5 A,
Molas a los Eslados Finatcicios

3 de mareo de 201 1

{g)  Deterioro de getivos no {mancienos

El maonko en tibros de un active no financier se revisa en fa fecha de cada balance
gencral, con ef fin de defenninar si hay alguns indicacion de deteriovo. De
haber tal indicacion, s cstima cl monto recupersbie de ese activo. La
pérdida por deteriore se reconoce cuando el monto on libros de tal active
cxcede su wonle recuperable; tal pérdida se reconoce en el estado de
resublados para aquellos activos registrados at coslo, ¥ S¢ (CCOROCC COMIO
una disininucion en la revalugcion para los activos rcpistrados 8 monlos
revaluadoes.

El monie reeuperable de fos activos eguivale al monto mas alto obtemdo despuss
de comparar ¢l precio neto de venta con cf valor en uso, Fl precio nelo de
verla equivale al valor que sc obtiene en transaccion libre y transparente.
El valor cn uso corresponde al valor actual de fos flujos y desembolsos de
clective futwros que se derivan del uso continvo de un activo v de su
disposicidn al final.

Si cn un pericdo posterior dismineye cf monto de una pérdida por deterioro y tal
disminuciém se puode relacionar bajo criterios objetives a una skuacion
gue ocuredd despuds del castigo, el castigo sc ajusta a traves del estado de
resultados o de palrimonio sepin sca el caso.

{ty . Operaciones en marcado de lguides

Se registra una Inversién o vna obligacidn u un dia, dependicndo del oigen de la
transaceion.

(i}  Operacioncs a plazo

i monto producio de las operaciones a plazo se registra en cuendas de orden ci la
fecha de pacto, cumplido el plazo se efectia el registro en cucntas de balance,

(i Oneraciones de reporto fripartito

Producto de las operaciones a plaso sc registra usa inversion o una obligacién en
cuentas reales ¥ cn cucitas de orden se regisiva una operacion a plaze.

(k)  Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar

Las cucntas por pagsr y olras cuenias por pagar sc regisiran al costo,
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(H Provisiones

Una provision es reconocida en el halance genersd, cuando o} Pucsto adquicre una
obligacitn legat o contracival como resultado de i cvento pasado y es
probable gue sc requicra un desembolse econdmico para cancelar {al
obligacién.  Ta provision realizuda es aproximada a su waler do
cancelacitn, no obstanic pucde diforir delf monto definitivo. Bl valor
gstimado do las provisiones, se ajusita s ta fecha del balance general
afectando directamenle el estado de resulfados.

{m) Recserva lepal

De conformidad con la lcpisiacion costasricense, ¢f Pucsto asigne o 5% de la
utilidad neta para la constitucién de una reserva especial, hasta alcanzar cl
20% del capital social.

{1}  Uso de cstimaciones

La preparacidn de los cstados financicros requiere que la adnuinistracion realice
juicios, cstimaciones y supuestos gue aleotan ta aplicacion de las politicas
contables ¥ los mortos de aclivos, pasivos, ingresos ¥ pastos infornmados.
Los resultados rcales pucden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y supucstos rolevantes son rovisados rcgularmente.  Jas
revistosres de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que g estimacion es revisada y en cualquier peviodo futuro afoctado.

Las cstimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
sigmificativos se relacionan con la delerminacion del valor razonable de
fos instrumentos financicros, la detcrminacion de las vidas Gtiles de {os
imunuchlics, mobiliatic y equipo en use, y el vegistro de pasivos
contingsnles,

fo)  lnpresos ¥ gastos por intereses

Los ingresos ¥ gaslos por interescs son icconocldos en el estado de resvltados
sabre [a base de devengado, considerando e rendimienio elcctivo o latasa
de interés. El ingresc y gasto por intcreses ineluye la amortizacion de
cualguict prima o descuendo durante ef plazo del instrummenlo hasta el
venchmiento,
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Tngreso por comisiones

Las comisiones de corretaje son fijadas libremcente por ¢ Pucsto, ¥ o inpgreso s

()

recongee cuando se clerry Iz {ransaceiin, es degir, cuando se devengar.

Papo por anendainiciitos operativos

Loz papos realizados bajo arrendamicntos operativos son reconocidos en el estado

()

de resultados bajo ¢l meétodo lineal dummate el plazo del amendamicnto.
Fos dncenlivos por ametdamiente recibidos se reconocen como parks
infegral del total dc pastos por asrendamicnto, por c¢f plaze dol
arrendamiento.

Impuesto sobre {a ronta

i. Cornenle:

LF imapuesto sobre I renta corricmtte es el impuesto estimado a pagar sobic

la venla gravabie para el aflo, ulilizande Tas lasas vigentes a la fecha del
balance y cualquicr ofro ajuste sobre ¢ impucsto a pagar con respeclo a
afios atteriores.

ii. Dhiferido:

El impuesto de reila diferido se regisira de acucrdo al mélodo pasivo deld
balance., Tal método se aplica para aguellas difercncias fomporales cntre
el valor en libwns det activo y pasive pava efectos Mnancieres y Jos valores
wiilizados pata propositos fiscales. De acuerdo con esla norma, ks
diferencias temporales s identifican ya sca como difercicias tomporalcs
gravables (las cuales vesularan en e {ulure en un monlo imponibie} o
diforencias tomporates deductbles (fas cuales resultacdn en el fuluve en
partidas deducibles). Un pasive diferido por impuesto ropresenta una
dilevencia temporal gravable, y un aclivo diferido por impueslo representa
una diforencia temporal deducible.

Los activos por impuesio diferido se reconocen s6lo cuando existy una
probabilidad razanable de su realizacion.
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fs)  1Milidsd bésica por accitn

La utilidad basica por accién mide ¢l desempefio de una entidad sobre ef periodo
reportada ¥ la misma se calcula dividiendo Ia utilidad disponible para los
accionistas comuncs crire el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacidn durante el periodo.

{1}y  Prestacignes legales

Un 4% de los szlarics pagados se traspasa @ Ja Asocigcién Solidarisia de
Fmplcados del Tuesto ¥ un 3% al fondo de capitalizacion taboral como
anticipo &l pago de cesantia. Do acuerdo con las loyes laborales, sc
establcee el pugo de auxilio de cesantia cquivalente a 20 dias pot cada afio
de trabajo hasta un miximo de ocho perfodos, efectivos a la muerte, retiro
por pensidn o scparacidn del empleado sin cuusa justa. Bl auxilio de
cosattia no es operaate cuando el empleado renuncia voluntariamente o es
despedido con causy justificada.




