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SCOTIA SCCTERAD FOMDOS DE TNVERSIONES 50,

ESTATDO DE RESTIT.TADOS
I'ar el periads terminade al 31 marzo 2311
[Eh colimes i ceniinos)
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2011 2004

Ingresos Finaneievos

Por disponibifidades - -

T'oc iabvarsiones & dsstrumesstos Enaascienas 4,744 158 5,580 979

Por gunancks Wi iRy de canshios ¥ LIF2 1971336 332735

Por panancis instriaacntos fnascicros dispouibics paro 1a voata . -
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SCOTIA SOCTEDAD BE FONDOS DE INVERSION, 5.A.
ESTADD DE FLUJDS DE EFECTIVO
Teriodo terminado af 3 [ de marmo da 2011

{Lin colones sin eéniimos }
Con cifras correspondientes de 2010

Mario Vashuoz Castillo
Re;:re&em&%li{: Lepsi

2018 2010
Eiujo de efectiva de ins actividades de operacidn
Eesultade del periodo £20,534.175) (0 47 T
Ajusics paca coociliar el resultnde del ghio y el efective de las aclividades de aperaciin
Gansncise o pérdidas por diferencias de cantbio y unidades de desarrcllo, netas 1,452,132 27,106,327
Tngraso por interases {1,724 158} (5,589,579
Gasto por inlerescs - 122,395
Depreviacion y amariizacide de activos 254,178 240,123
{23,552,023) (24,600,531)
Variacidn veda en fos solivos (sumento}, disminzcion
Waloros disponibles pars In venia
Cuentas por cobiar §1,903 467} {432,463
Tntereses recibidos 4,356,178 0,262,088
Besembolsos anticipados - -
Otras cuentas por pagar ¥ provisiones {163,599) (1.613,370}
intereses pagados - (143,01 6)
Crastos acamlados por pagar
Impacstos pagados - -
Taga de prestactones suociabes - -
Crros pasivos - -
Flujos netos (wsados) previstos por las aclividades de operacidn {21,207,%11) [20,526,075)
Flujos de efectivo d2 1as actividedes de fiversidn
Compras de lwversiones an valores disponibles para la venta {51,200.0003 f2.511,819)
Ventas y vencinlienlos de inverstones disponibles para fa vents 83,506,613 -
Otrcs aciivos 440,941 253,553
Flujos netos de efective provistos por las aciividades de Lsversida 34,797,555 (2,260,246
VFiujos nelos de efectives de 1os actividades de fingueimnienta _
Obligaciones por pactos de reconipra 59:, 0565 (311,133,439
Tago de ablipacionss Ansncierss - 130,415,638
Flujos netas de cfectiva provisfos (usados) cu las acllvidadss de Hoanciumienis 594,65 711,301
Aumenta neto en efeetive y equivalentes 14,183,789 (22,075,140}
Elective ¥ equivalenfes de efeetive al inicio del aito 11,431,031 24,784,075
Fdeetive ¥ equivalentes de efective ol finzl det afio 25,614,740 2,704,938
Eqguivatente de efectivo al fTnal del aito - -
Yifeclive al linnl det adin 25,614,740 2,708,908

Maareen Richardson

Aunditor




SCOTTA SOCTEDAD DE FONDOS TIE RVVERSION, 5.A.
{Entidad propicdad total do Grupo BNE de Costa Rica, 5.AL)

Informaeisn Vinancicra Requesida por la Superintendencia
CGeneral de Valores

Al 31 demarzo de 2001




SCOTTA SOCTENAD DR FONDOS DE INVERSION, S.A.

MNotas a los Estados Financieros

31 de maizo de 2011

{1} Bosumen de operaciones v politicas contables sipniRcaitvas

(a)  Entidad que repotta

Seotia Soviedad de Fondos de Toversidn, S.A. (la Compafiia} cs una socicdad andnima
constituida v orpanizada cn noviembee de 1997 en [a Repdblica de Costs Rica, Ei
domicifio legal de la compaiify es Avenida Tas hmérlma Sabana Norte, San José,
Repiblica de Cosla Rica.

I's una subsidiaria propiedad total de Grupe -BNS de Costa Rica S.A., socicdad guc a su
vey. perlenece en un 18,63867% a Corporacion Mercaban de Costa Riea, S.A,yen
unn 81,35593% a BNS Iaternacional, 5.A. (compafita domicthiada en Panemnd), Tas
cuales & su ver, som 100% propiedad de Scotia [nlcrtmlmm! Limited, propicdad
100% a su vez de The Bank of Nova Scotia.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compatlia cuenla con 7 v 8 functonarios
respeclivamente.  Su actividad principal s la administracion, en nombre de
terecros, de fondos, valores y ofros activos, por medio de la Nigura de fondos de
mversion, sutorizados por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).
Al 31 de diciembre do 2010, ticne insceitos ¥ aprobados seis fondos de inversion,
los cuales se encuentran activos (Véase nolas 20 y 24).

Los cstados financicros ¥ la infermacion relevante acerca de la entidad y los servicios
prestados  se encuentran en su pagina en Tnternel, cuya ditcccidn s

www. sciliabanker.com.

(b)  Lases para la preparacion de los estados financieros

i Declaraciin de conformidd

j.os estados financieros han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de
carhcter contable, omitidas por ¢l Conscio Macional de Supervision del Sistemna
Financicro (CONASSIE) y por Ia Superintendencia Geneval de Valores
{SUGEVAT),

Los estados financieros fueron auburivados para ser emilidos por {a Junta Directiva
el 23 de febrero de 201 1.

{(Continga)




(c)

SCOTIA SOCTENAD DE FONDOS DE INVERSION, 8.A.

Motas a los Fstados Financieros

31 do maizo de 2011

7. Beses de medicion

T.os estudos financieros han side preparades cn basc al coste historico con
excepeidn de los activos disponibles para la venta, los cuales son reconocidos al
valor razonable.

Los métodos usados para medir los valores razonables son diseutidos en 1a nota |-

c (vi}.

Moneds toncionat v de presentacion

Fos estados [inancieros y sus notas se expresan cn colones (), la unidad monetaria de

{d}

Repiiblica de Costa Rica, de acuerde con las disposiciones emitidas por ef Consgjo
Macional de Supervision del Sistema Financicro {CONASSIF) v por la
Superintendencia General de Valores (SUGLYVAL).

Moneda exiranjera

i Trimisccetones en moneda extravfera

T.os activos ¥ pasives mantenidos ci moneda extranjera son convertidos a colones
a la tasa dc cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con excepeidn de
aquellas transacciones con lasas de camblo contractualmentc acordadas.  Las
ransacciones oh moncda cxtranjera ocumnridas durante el afio son converlidas a las
tasas de cambio que prevalecieronm en las lechas de las lransacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de mmencda cxtrangera son refiejadas en los
resuttados def afto.

i Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

La partdad del coldn con el délar de fos Listados Unidos de América se delermina
cn un mercado cambigrio Bbre, bajo Ia supervision del Baneo Central de Costa
Ttica, medianie Ia viilizacion do bandas cambiarias. Al 31 de marzo de 2011, ess
tipo de cambio se establectd en ¢495,66 y £306,16 por TUSEL,00 .
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SCOTIA SOCHDAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Motas g ios Listados Financieros

31 de mateo de 200

ifi. Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de marzo de 2011, los activos v pasives denominados en ddlares de fos
Listados Unidos de América {uevon valuados al tipo de cambio de compra de
495,60 por UUSEI00. Lo anterior, de conformidad con las regulaciones
establecidas por ol CONASSH y SUGEVAL.

Aclivos y pasivos financieros

. Reconocimienio

Iniciatmenie, la Compailla reconoce las cocritas por cobrar ¥ por pagar en la fecha
que s¢ oripinaron.  Las compras ¥ venlas de aclives fnancieros realizadas
regulanmente son reconocidas a la lecha de negociacién on fa que la Compaiiia sc
comprosmele a comprar o vender ol active. lodos los actives y pasivos son
reconoecidos inicialmente a8 la fecha de negociacidn en gue la Compafiia se voelve
parte de las disposiciones confraciuales del instrumento.

ik, Clasificacion

. Lifcctivo v cquivalentes de efectivo

Bl cfectivo y equivalentes de cfeetive ineluyen documentos y dinero dispanible y
activos financieros dMamenie Hguidos con vencimienios oviginales de menos de
res meses, sujelos a un ricsgo poco sipnificativo de cambics en su valor
razonable, ¥ es usado por Ia Compafiia en la administracion de sus compromisos
de corto plazo.

il efcetive v eqguivalente de efectivo se reconocen en el balance gencral al costo
amoriizado,

. Inversiones cn instrumentos financieros

Tas inversiones cn instrumentos financicros son valorados inicialments al valor
razonablc més los costos de framsaccidn  diveclamenle  incremenlales, ¥y
posteriormenle  conlabilizudes dependiendo de su clasificacion tanto comao
mantenidas para ncgociar ¢ disponibles para la venta.




SCOTIA SOCIEDAD D FONIDOS TIE TNVERSION, S.A.

Motas a los Listados Financieros

31 de marean d2 2011

Segiin la repulacion vipenie, los isstrumentos mantenidos para ncgociar son
inversioncs on fondos de inversidn abierios que la Compafiia mantieng con el
propdsito de generar ulilidades en ¢l corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aguellos activos financicros que no se
ban mantenido para negociar, no han sido originados por ks Compafifa ni s¢ van a
wurilengr hasts su vencimicnto. Los insirumentos disponibles para la venta
inchiyen alpuncs tiulos de deuda.

T.os activos mantenidos hasta el vencimignilo son activos financicros no derivados

con una fecha de venciniienio Ajada o delerminable, y la entidad tiene la intencidn
cfectiva y ademis, la capacidad, de conservar hasta su vencimienio.

. Valores comprades bajo scuerdos de revenia

Tos valores comprados bajo acuerdos de revenla son  lransaccioncs de
iinanciamicnto gencralimente a corle plave con garantia de valeres, en las cuales fa
Compafifa toma posesién de los valoies a un descuento del vator de mercado ¥
scuerds revendertos al deudor & una fecha Muiura y a un precio deferminado. Fa
diferoncia cntre este valor de compra y ol precio de venta future se reconsoe como
ingreso bajo &l método de tasa de interés cfectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentcs son monitoreados y en caso de
que exista un desmejoramicnfo matcrial ¥ no transilorio en el valor de un titlo
especifico, la Compaiiia reconoce conbra vesullados del perindo un ajuste al valor
dcl costo amortizado,

i, Pesreconacimiento

Un activo financiere se da de baja cuando la Compafifa pierde ¢l control de los
derechos contractuales que conforman al active, Lo anteror ecwtre chando los
derechos sc hacen efectivos, se vemeen o se ceden. En ¢l easo de los pasivos
financieros, estos se desrcconocen euando se liquidan,

fv. Compensacion
Los aclivos v pasivos financieros son compensados ¥ el monto s¢ roporta neto en

los cstados finaneieros, cuando la Compaiifa ticae of derecho legal de compensar
estos saldos y cuando se licoe la infeneitn de liquidarios en una base nela.




SCOTLA SOCIEDAL DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

MNotas a los Pstados Financictos

37T de maran de 2011

¥, Valorizacidn del costo ammortizado

L costo amortizado de un active o pasivo financicro s a medida inicial de dicho
activo o pasive menos los reembolsos del principal, mds o menos s amorlizaciin
acurmiiada do cualguicr diferoneia entre of importe inicial ¥ of valor de reembelso
cn ¢l vencimiente, y menos cualguier disminucion por deferioro.

Tades los activos v pasivos financicros no ncpociables, préstamos y cucntas por
cobiar originades, se miden al costo (amortizado), menos las péedidas por
deterioro.  Cualguier prima o descuenlo se incluye en el valor en libros del
instromento relacionado ¥ 3¢ amortiza Hevandolo al inpreso o pasto financicro.

wi. Medicion de valar razonalie

L valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado
cotizado a fa fecha de los estados Rnancieros, sin incluir cusiquier dedueceiom por
concepto de costos de transaccidn.

L.a delerminacion de valor justo para aclives y pastvos [inancieros para los cuales
no s¢ disponc de procios de morcado, roquicre ¢l use do tdéenicas de valuacicn,
Fara los instrumientos finamcieros que se transan con poca reguiaridad y los precios
som paco iransparentes, el valor juslo es menos objelivo, ya que requiere juicios de
valor sobre 1a liquidez, concontracion de factores incicrtos de mercado, supucstos
de precios y ofros factores que pueden afectar el instrumento especificaments.

Las técnicas de valuacién incluyen modelos de valor presente de flujos de cfectivo
descontados, comparacidn con mstrianenlos similaves, para los cuales s1 existen
precios observables de mereado ¥ ofros modclos de valuacidn: Para cada tipo de
instrumento ¥ dependiendo de la complelidad de cada tipo, [a Compaliifa determing
et mudeio apropiado para que refleje el valotr justo para cada tipo de insbromento.
Estos valores no pucden ser obscrvados como precins de mercado por la
valoracion de  juicio implicke. Los modelos utilizados son  revisados
periddicaonente & [in de aclualivar los facloves vy poder oblener un valor que
permita su valoracién.

La Administracidn de la Compafila considora que csfas wvaloraciones son
necesarias y apropiadas pais prosciar los instromentos adecuadamente en los
eslados fimancierus,
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SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS DL INVERSION, S.A,

Modas a los Estados Financicros

31 de marzo de 2011

Vii. Gunancias y pérdidas en mediciones posteriores

T.as gananeias y pérdidas producidas por vna modificacion en el valor ravonable
de fos activos disponibles para la ventas, se reconocen direclamente cn el
patrimonio hasla gse una mversidn se considere deteriorada, cn cuyo momento la
pérdida se reconace en of cstado de resultados. iin el caso de la venla, cobro o
disposicidn de los actives financieres, s gananeiz o pérdida acumulada reconocida
en el pattimownio se transiiere a} estado de resuitados. '

Inmichles, mmobiligrio v equipoe en uso

i Activas propios

Los Immuebles, mobiliaro y equipo en uso so ropisiran al eosto, neto de la
depreciacion y amortizacién acumuladas. Las mejoras signiBicalivay  son
capitalizadas, micntras que las reparucionss y manlenimienios menores que ne
extienden la vida (il o mejoran el aclivo son cargados dircctamente a gastos
crandn se incurren.

ii. Desembofsos posterfores

Los desemboisos incurridos para reponer componentes de inmuebles, mobiliatio v
cquipo son capitalizados y coniabilizados separadamente.  Les desemboisos
poslericres solo se capitalizan coando inercimentan los heneficios econdmicos
{uturos, si no sc reconocen en ef estado de resultados conlorme se inclireen.

fif. Liepreciaeion
La depreciacion y la amorlizacidn se cargan a las oporacioncs corgiciites,
utifizando e método de Hnca reota, sobic la vida Otil estimada de Tos aclivas

relacionados, tal como a continuacidn se sefialy

Muohilimio ¥ eguipo 10 afios
Lquipo cémparto 5 afios
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SCOTIA SQCIEDAD DE FONDOS DE INVERSION, $.A.

Motas & los Fslados Financietos

31 do marzo de 2011

fv. Aetivos arrendados

Tos aclives arrendados bajo arrcidamicnio operativo nu se reconocen en ef
balance general de la Compafiia, ya gue esle no asume sustancialmente todos los
riesgos v beneficios de la propicdad.

Dotcrioro de activos no financieios

Fl momnlo en libros de un activo no finsnciero se revisa en la fecha do cada balance

scneral, con el fin de determinar 5§ hay alguna indicacién de deterioro. 1de haber
tal indicacidn, se eslima of monto recuperable de ese achivo, La pérdida por
detetioro sc reconoce cuando el mowto en fbros de tal active cxecde su monto
reeuperable; tal pérdida se reconoce en cl cstade de resultados para aquellos
actives 1egislrados al costo, ¥ 3¢ reconoce comeo una disminucion en la revaluacidn
para los activos registrados a montos yrevatuadoes.

11l monto recuperable de los activos cquivale al monto més alto oblenido despuds de

(h)

compatar ¢f precio neto de venta con el valor en uso. Bl precio neto de venta
cauivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. Bl valor en
usa corresponde al valor actual de fos flujos ¥ desembolsos de efective fituros que
sc derivan del uso contineo de un aclivo y de su disposicion al final.

un pericdo posterior disminuye el monto de uma péndida por deterioro y tal
dismimcion se puede relucionar bajo critories objotivos a una sttuacion yue
cormio después del castigo, of castipo sc ajusta a través del eslado de resuliados o
de patrhmonio scpin sea ¢f case.

Cuentas por pagar y olras cugatas por pagar

Las cucntas por pagar ¥ otras ceentas por pagar sc registran al costo.

(i)

Provisioncs

Uhna provisidn es reconocida cn cf balance gensral, cuando la Compaiifa adquierc una

obligacion legal o confractual como resulfado de un cvento pasado y s probable
gue se reguiera un descmbolso ccondmico pava cancelar lal obligacidn,  La
provizion realizada cs aproximada a su valor de cancelacién, no obstante puede
diferir del monto definitivo.  El valor cstimado de fas provisiones, se ajusta a la
fecha del balance gencral afectando divectamente el estadoe de resuliados.




SCOTIA SOCTENAD DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Motas a los Fstados Financieros

31 do matzo de 2011

{i} Beserva lepal

e confonmidad con la lepislacion costarriconse, la Compaiiia asigna el 5% de la ulilidad
neta para la constitucicn de wng reserva especial, hasta alcanyar el 20% del capital
social,

(k)  Liso de estimaciones

La preparacibn do los estados financieros requicve que la adminislracidn realice juicios,
estimaciones y supuesios que afectan la aplicacion de Tas politicas confables v los
mantos de aclivos, pasivos, inpresos v pastos informades. Los resultados reales
pucden diferis de estas estimaciones.

T.as estimaciones y supuestos relevantes son revisados repularmente.  |as revisiones de
las catimacioncs contables son reconoeidas en e perfodo en que la estimacion es
revisada y en cualguier perfodo [uturo aleciado.

Las cstimaciones importantes que son  puticufmmente  susceplibles a cambios
significativos se relacionan con la determinacion det valor razonable de los
Cinstrumentos financicres, la determinacion de las vidas dtiles de fos inmushles,
mobiliario ¥ equipo en uso y el regislro de pasivos contingentes.

(1) [nercsos v gastos por infereses

T.os ingresos y gastos por intcresces son recanocides cn ¢l cstado de resultados sobre In
basc de devengado, considerando ef rendimienty efectivo o la lasa de inleréds. El
mgreso y gusto por nlereses incluye la amorlizacidn dc cualguicr prima o
descuenlo durante et plazo del instromento basta ¢f vencimiento.

(m}  Ingreso por comisionus

Las comisiones sc originan por los servicios de administracidn de fundos de inversién que
nresta la Compafiia, Las comisiones se registran cuando s¢ devengan, sobre una
base diaria, de conformidad con los téomineos fijades en el respectivo prospecio,
sobre cf valor del activo nefo de cada fondo de inversion, aplicando una 1asa anual
dependiendo del lipo de scric, cs decir, sobrc la base de acuinulacion.
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resuliadns bajo el mélodo linecal durante ¢l plazo del arrendamienfo. - Los
incenfivas por amrendamicnto recibidos s reconocen como parte integral del total
de gasios por arrendamiento, por el plazo del arrendamiento.

Iimpuesto sobie la renta

i. Corricnte:

El tmpuesto sobre la renia conlente ex el impuesto estimado a pagar sobre {a renta
gravablc para cf afio, utilizando las tasas vigenfes a la focha del balance y
cualguier otro gjuste sobre el iImpuesto g pagar con respecio a afios anleriores.

ii. Drferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al mélado pasivoe del halance.
Tal método se aplica para aguctlas difcroncias tomporales entre ¢l valor en libros
del activo y pasivo para efectos financieres y Tos valores ufilivados para propisilos
lscales. Do acuerdo con csta norma, las diforenecias temporales s¢ identifican ya
sca coino diferencias temporales gravables (las cuales resuitaran en el fufure en un
monte mponible)} o diferencias temporales deducibles (las cuales resuliardn en ol
futuro cn partidas deducibles). Un pasive diferido por hnpucsto represcnta una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia lemporal deducible.

Los activos peor bupuesto diferido se weconocen sélo cuande exista una
profulnlidad razonable de su realizacion.

Lhifidad basica por accidn

La utilidad bésica por accidn mide e desempeiic de una entidad sobre el periedo

epartado y la misma se caloula dividiendo la ulilidad dispomible para los
accionistas comuncs conirc ol promedio ponderado dec acciones comuncs con
cireniacion duranie el periodo.
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(@  Presiaciones legales

Un 4% de los salarios pagados se fraspasa a la Asociacién Solidmisla de Empleados de la
Compafifa y un 3% al fondo de capifalizacién laboral como anlicipo al pago de
cesantis. De acuerdo con las leyes laborales, se establece el pago de auxilio de
cesantia cquivalenie a 20 dfas por cada afio de frabajo hasla wn wméxime de ocho
petfodos, efectivos a la mucrte, retiro por pension o separacidn del cmpleado sin
causa justa. El auxilic de cesantis no os operante cuando ef empleado renuncia
voluntariamente o ¢s despedido con causa justificada.




